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วนัที ่ 16 มนีาคม 2566 

เรยีน ท่านผูถ้อืหุน้ 
 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
เรื่อง ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกบัรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ

แก่ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน)  

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“ICC” หรอื “บรษิัทฯ”) ครัง้ที่ 
13/2565 ซึ่งจดัขึ้นเมื่อวนัที่ 13 มนีาคม 2566 มมีติอนุมตัิและเสนอให้ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นพจิารณาอนุมตัิการให้
วงเงนิกูย้มืแก่ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) (“TNL”) ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั เน่ืองจาก TNL มผีูถ้อื
หุน้ใหญ่ไดแ้ก่ บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) (“SPI”) ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.09 ของหุน้สามญัที่
ออกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TNL ซึ่ง SPI เป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิัทฯ เนื่องจาก SPI เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 ของหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ จงึเป็นการ
เขา้ท าธุรกรรมการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัจงึถอืเป็นรายการทีเ่กีย่วโยง
กนัของบรษิทัฯ 

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัเขา้ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
ตามทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยง
กนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทั
จดทะเบยีนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั”) 
ทัง้นี้ รายการทีเ่กีย่วโยงกนัตามรายละเอยีดขา้งตน้น้ี   เป็นรายการประเภทการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่บรษิทั
ทีบุ่คคลทีเ่กี่ยวโยงถอืหุน้มากกว่าบรษิทัฯ ถอื จงึต้องพจิารณาขนาดรายการตามเกณฑ์ 100 ล้านบาท หรอื 3% ของ 
NTA แล้วแต่จ านวนใดจะต ่ากว่า โดยมขีนาดรายการค านวณจากมลูค่าของการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิวงเงนิไม่
เกิน 500.00 ล้านบาท ที่อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 6.00 หรือ MLR – 1% แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า (MLR ณ วนัที่ 13 
มนีาคม 2566 เท่ากบั 6.3833, ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย) ทัง้นี้ การใหเ้งนิกู้ยมืแก่ TNL อาจไดร้บัดอกเบี้ยที่สูง
กว่ารอ้ยละ 6.00 เน่ืองจาก ณ วนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกูใ้นอนาคตอตัราดอกเบีย้ MLR – 1% อาจมคี่ามากกว่ารอ้ยละ 6.00 
หากอตัราดอกเบีย้ MLR สงูกว่ารอ้ยละ 7.00 ในอนาคต อย่างไรกต็ามทีป่รกึษาฯ ไม่สามารถประมาณการอตัราดอกเบีย้ 
MLR ในอนาคตได ้จงึค านวนขนาดรายการจากอตัราดอกเบีย้สงูสุดโดยใชอ้ตัราดอกเบีย้ ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 ซึง่
คดิเป็นมูลค่าไม่เกนิ 60 ล้านบาทตลอดอายุสญัญากู้ยมืเงนิ รวมเป็นมูลค่ารายการทัง้สิน้ไม่เกนิ 560.00 ล้านบาท คดิ
เป็นขนาดรายการสงูสุดเท่ากบัรอ้ยละ 1.97 ของสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ ซึง่เท่ากบั 28,418.39 ลา้น
บาท ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 อน่ึง บรษิทัฯ ไม่มรีายการทีเ่กีย่วโยงกนัอื่นใดกบับุคคลทีเ่กีย่วโยง
กนั หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าวภายในระยะเวลาหกเดอืนทีผ่่านมาก่อนการประชุมคณะกรรมการ
บรษิทัฯ ครัง้ที ่13/2565  ทัง้นี้ เนื่องจากมูลค่าของรายการดงักล่าวเกนิกว่า  100 ล้านบาท หรอืเกนิกว่ารอ้ยละ 3 ของ 
NTA ของบรษิทัฯ แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากว่า ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ดงันัน้บรษิทัฯ จงึมหีน้าที่
ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศรายการทีเ่กี่ยว
โยงกนั พรอ้มทัง้แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเหน็เกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ และขออนุมตัิ
การเขา้ท ารายการจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้
ถอืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสยีงในส่วนของผูถ้อืหุ้นทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 
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 จากหลกัเกณฑใ์นขา้งตน้ คณะกรรมการของบรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“IFA” หรอื 
“ทีป่รกึษาฯ”) ซึง่เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และ
ตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ในครัง้นี้ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ 
เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาลงมต ิ

 ทัง้นี้ การค านวณตวัเลขต่างๆ ในรายงานฉบบันี้ ตวัเลขทศนิยมทีแ่สดงนัน้ อาจเกดิจากการปัดเศษทศนิยม
ต าแหน่งที ่2 หรอืต าแหน่งที ่3 (แลว้แต่กรณี) ท าใหผ้ลลพัธท์ีค่ านวณไดจ้รงินัน้ อาจไม่ตรงกบัตวัเลขทีแ่สดงในรายงาน
ฉบบันี้ 
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สารบญั 
   

 ค านิยาม หน้า 
ส่วนท่ี 1 บทสรปุของผูบ้ริหาร  ส่วนท่ี 1 หน้า 1 
ส่วนท่ี 2 แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน ส่วนท่ี 2 หน้า 1 
ส่วนท่ี 3 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ส่วนท่ี 3 หน้า 1 
 3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ ส่วนที ่3 หน้า 1 
 3.2 วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ ส่วนที ่3 หน้า 2 
 3.3 คู่สญัญาทีเ่กีย่วขอ้งและความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา ส่วนที ่3 หน้า 2 
 3.4 ประเภทและขนาดของรายการ ส่วนที ่3 หน้า 3 
 3.5 เงือ่นไขในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ ส่วนที ่3 หน้า 3 
 3.6 แหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นการท ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 4 
 3.7 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะไดร้บัในการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 4 
 3.8 กรรมการและผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่ไดเ้ขา้รว่มประชมุและไม่มสีทิธิ

ออกเสยีงในทีป่ระชุม 
ส่วนที ่3 หน้า 4 

 3.9 ความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัเกีย่วกบัการตกลงเขา้ท ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 5 
 3.10 ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรอืกรรมการบรษิทัทีแ่ตกต่าง

จากความเหน็ของ คณะกรรมการบรษิทั 
ส่วนที ่3 หน้า 5 

ส่วนท่ี 4 ความสมเหตุสมผลของรายการ  ส่วนท่ี 4 หน้า 1 
 4.1 วตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.2 ประวตักิารใหแ้ละรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.3 ผลกระทบของการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิของบรษิทั ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.4 ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของ TNL ส่วนที ่4 หน้า 3 
 4.5 ความเหมาะสมของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 5 
 4.7 ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 8 
 4.8 ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั ส่วนที ่4 หน้า 9 
 4.9 ความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 9 
 4.10 สรุปความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ตอ่ความสมเหตุสมผลของรายการ ส่วนที ่4 หน้า 10 
ส่วนท่ี 5 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ส่วนท่ี 5 หน้า 1 

เอกสารแนบ 
เอกสารแนบ 1 สรุปขอ้มลูของบรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  
เอกสารแนบ 2 สรุปขอ้มลูของบรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน)  
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ค านิยาม 
ค าย่อ  หมายถึง 
ICC หรอื บรษิทัฯ : บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
TNL : บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
SPI : บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 
OA : บรษิทั ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั 
MLR : อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ข ัน้ต ่าเฉลี่ยของ ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) และ 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ที่
เรยีกเกบ็จากลูกคา้รายใหญ่ชัน้ด ี

7JVs : บรษิทัร่วมทุนกบับรษิทั โนเบล ดเีวลลอปเมน้ท์ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกจิ
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อจ าหน่าย ประเภททีอ่ยู่อาศยั ทัง้สิน้ 7 บรษิทั 

ผูใ้หกู้ ้ : บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
ผูกู้ ้ : บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
สนิทรพัยส์ภาพคล่องสงู : รายการสินทรพัย์ของบริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด (มหาชน) ซึ่ง

รวมถึง 1. เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2. เงนิลงทุนชัว่คราว รวมมูลค่า 
3,283 ล้านบาท อ้างอิง งบการเงนิประจ าปี 2565 ของบรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์
เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

การเขา้ท ารายการ : รายการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) ใน
วงเงนิไม่เกนิ 500 ลา้นบาท ภายในระยะเวลา 2 ปี นับจากวนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกู้
ในแต่ละคราว ในรูปแบบของสัญญากู้ยืมเงินระยะยาว โดยมีดอกเบี้ยหรือ
ผลตอบแทนในอตัรารอ้ยละ 6 หรอื MLR – 1.00% ต่อปี แลว้แต่อตัราดอกเบีย้ใด
จะสงูกว่า ณ วนัที ่TNL รบัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

ส านักงาน ก.ล.ต. : ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
IFA หรอื ทีป่รกึษาฯ : บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั  
รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ :  รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั : ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการ

ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหาคม พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข
เพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

พ.ร.บ. บรษิทัมหาชนจ ากดัฯ : พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 
พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ : พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข

เพิม่เตมิ) 
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ส่วนท่ี 1 : บทสรปุผูบ้ริหาร 

1.1 ท่ีมาและลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“ICC” หรอื “บรษิัทฯ”) ครัง้ที่ 
13/2565 ซึ่งจดัขึ้นเมื่อวนัที่ 13 มนีาคม 2566 มมีติอนุมตัิและเสนอให้ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นพจิารณาอนุมตัิการให้
วงเงนิกู้ยมืแก่ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) (“TNL”) ซึ่งเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ เนื่องจาก TNL มผีู้
ถือหุ้นใหญ่ได้แก่ บรษิัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) (“SPI”) ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 41.09 ของหุ้น
สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TNL ซึ่ง SPI เป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ เนื่องจาก SPI เป็นผูถ้อื
หุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 หุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ จงึเป็น
การเขา้ท าธุรกรรมการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัจงึถอืเป็นรายการทีเ่กีย่ว
โยงกนัของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ ดงันี้ 

หวัข้อ รายละเอียด 
ผูใ้หกู้ ้ บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
ผูกู้ ้ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
วตัถุประสงค ์ เพื่อเป็นการบรหิารกระแสเงนิสดของบรษิัทฯ โดยที่ได้รบัผลตอบแทนที่อตัราดอกเบี้ยไม่

น้อยกว่ารอ้ยละ 6 ต่อปี ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้ทีด่กีว่าการลงทุนในเงนิฝากกบัสถาบนัการเงนิ 
ประเภท สญัญาเงนิกูย้มืระยะยาว  
จ านวนเงนิ ไม่เกนิ 500.00 ลา้นบาท 
ระยะเวลา ระยะเวลาการใชว้งเงนิเป็นเวลาไม่เกนิ 2 ปี นับจากวนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 
อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ข ัน้ต ่าเฉลี่ยของ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ( “BBL”) และ 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (“KTB”)และ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 
(“SCB”) ที่เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชัน้ดี (ซึ่งต่อจากนี้จะเรียกค่าเฉลี่ยเงินกู้ของ 3 
ธนาคารว่า “MLR”) – 1% ต่อปี หรอือตัราดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 6 ต่อปี แลว้แต่อตัราดอกเบีย้
ใดจะสงูกว่า ณ วนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

หลกัประกนั ไม่ม ี
เงื่อนไขก่อนการเข้า
ท ารายการ 

1. ICC ตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ของ ICC ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 
2. TNL ต้องได้รับการอนุมตัิจากคณะกรรมการของ TNL ในการรับความช่วยเหลือทาง

การเงนิจาก ICC 
3. ตอ้งไดร้บัเอกสารตามสญัญากูย้มืเงนิครบถว้น (รายละเอยีดตามขอ้ 3.5) 

เงือ่นไขการกูย้มืเงนิ 1. ผูกู้ด้ าเนินการยื่นค าขอเบกิเงนิกูต้่อผูใ้หกู้ ้ล่วงหน้าไม่น้อยกวา่ 15 (สบิหา้) วนัท าการ   
2. ไมม่เีหตุผดินัดช าระตามทีก่ าหนดในสญัญากูย้มืเงนิ 
3. ไมม่ผีลกระทบในทางลบทีม่นียัส าคญัเกดิขึน้ 
4. ผูกู้้แสดงหลกัฐานว่าไดด้ ารงสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ตามงบการเงนิ
รวมของผูกู้ไ้ม่ใหเ้กนิกว่าสดัส่วน 1:1 (หนึ่งต่อหนึ่ง) 

การช าระคนืเงนิกู ้ เงนิตน้:  ผูกู้ม้หีน้าทีช่ าระเงนิกูท้ ัง้จ านวนทีเ่บกิใชไ้ปคนืใหแ้กผู่ใ้หกู้ ้เมื่อครบก าหนด
ระยะเวลา 2 (สอง) ปี นับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

ดอกเบีย้: ผูกู้จ้ะตอ้งช าระดอกเบีย้ส าหรบัเงนิกู ้เมื่อครบก าหนดระยะเวลาทุก 3 (สาม) เดอืน
นับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว  
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เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่ใช่สถาบนัการเงนิที่มคีวามเชีย่วชาญในการพจิารณาและตรวจสอบการใหเ้งนิกู้ยมืแก่
บุคคลภายนอก ดงันัน้บรษิทัฯ จงึพจิารณาผลประโยชน์และความเสีย่งจากการใหกู้้ยมืเพื่อประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของผูถ้อื
หุ้นตามหลัก Fiduciary Duty ที่ใช้ในการพิจารณาเข้าลงทุนในตราสารหนี้ของบริษัทฯ โดยไม่ขดัต่อข้อบงัคบัและ
วตัถุประสงคข์องบรษิทัฯ 

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัเขา้ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
ตามทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยง
กนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทั
จดทะเบยีนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั”) 
รายการในครัง้นี้เขา้ข่ายรายการประเภทการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่บรษิทัทีบุ่คคลทีเ่กี่ยวโยงถอืหุน้มากกว่า
บรษิัทฯ ถือ จงึต้องพจิารณาขนาดรายการตามเกณฑ์ 100 ล้านบาท หรอื 3% ของ NTA แล้วแต่จ านวนใดจะต ่ากว่า 
โดยมขีนาดรายการค านวณจากมูลค่าของการให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิวงเงนิไม่เกิน 500.00 ล้านบาท ที่อตัรา
ดอกเบี้ยร้อยละ 6.00 หรือ MLR – 1% แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า (MLR ณ วนัที่ 13 มีนาคม 2566 เท่ากับ 6.3833, 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย) โดยบรษิัทจะได้รบัอตัราดอกเบี้ยขัน้ต ่าทีร่้อยละ 6.00 ต่อปี ทัง้นี้ การให้เงนิกู้ยมืแก่ 
TNL อาจไดร้บัดอกเบี้ยทีสู่งกว่ารอ้ยละ 6.00 เนื่องจาก ณ วนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกู้ในอนาคตอตัราดอกเบี้ย MLR – 1% 
อาจมคี่ามากกว่าร้อยละ 6.00 หากอตัราดอกเบี้ย MLR สูงกว่าร้อยละ 7.00 ในอนาคต อย่างไรก็ตามที่ปรกึษาฯ ไม่
สามารถประมาณการอตัราดอกเบี้ย MLR ในอนาคตได ้จงึค านวนขนาดรายการจากอตัราดอกเบี้ยสูงสุดโดยใช้อตัรา
ดอกเบี้ย ณ วนัที่ 13 มีนาคม 2566 ซึ่งคิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 60 ล้านบาทตลอดอายุสญัญากู้ยืมเงิน รวมเป็นมูลค่า
รายการทัง้สิ้นไม่เกิน 560.00 ล้านบาท คดิเป็นขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 1.97 ของสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธ ิ
(NTA) ของบรษิทัฯ ซึ่งเท่ากบั 28,418.39 ล้านบาท ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 อนึ่ง บรษิทัฯ ไม่มี
รายการทีเ่กีย่วโยงกนัอื่นใดกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าวภายในระยะเวลา
หกเดอืนทีผ่่านมาก่อนการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่13/2565  ทัง้นี้ เน่ืองจากมลูค่าของรายการดงักล่าวเกนิ
กว่า  100 ล้านบาท หรอืเกนิกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบรษิทัฯ แล้วแต่จ านวนใดจะต ่ากว่า ตามงบการเงนิรวม ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ดงันัน้บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ 
ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั พร้อมทัง้แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระที่ได้รบัความ
เหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเหน็
เกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิัทฯ และขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่
นับคะแนนเสยีงในส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี  

 จากหลกัเกณฑใ์นขา้งตน้ บรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“IFA” หรอื “ทีป่รกึษาฯ”) เป็น
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อใหค้วามเหน็เกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั ในครัง้นี้ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มูล
ประกอบการพจิารณาลงมติ ที่ปรกึษาฯ ได้ศกึษาขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งต่าง ๆ อาท ิเงื่อนไขต่าง ๆ ในการเขา้ท ารายการ 
ข้อดีและขอ้ด้อยในการเขา้ท ารายการ ข้อดีและข้อด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลที่เกี่ยวโยงกันเมื่อเทยีบกบั
บุคคลภายนอก ความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ รวมถงึความเหมาะสมของการเขา้ท ารายการ สามารถสรุปความเหน็
ของทีป่รกึษาฯ ไดด้งันี้ 
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1.2 ความเหมาะสมในการเข้าท ารายการ 

1.2.1  ความเหมาะสมในเร่ืองการก าหนดอตัราดอกเบีย้ 

ที่ปรึกษาฯ ใช้การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในครัง้นี้กับอตัรา
ผลตอบแทนและต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ในการบรหิารสภาพคล่อง ไปจนถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
ระยะสัน้ในตราสารทางการเงนิและตราสารหนี้รปูแบบอื่น  

อตัราดอกเบีย้เงนิฝากและผลตอบแทนจากเงนิลงทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยส์ภาพคล่องสงูคอื เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอื
เท่ากบั 702.60 ล้านบาท  และเงนิลงทุนชัว่คราว 2,580.40 ล้านบาท (“เงนิลงทุนชัว่คราว” หมายถงึ เงนิฝากธนาคาร
พาณิชยท์ีม่รีะยะเวลามากกว่า 90 วนั) รวมเป็นมลูค่า 3,283.00 ลา้นบาท (ซึง่ต่อจากนี้จะเรยีกรวมว่า “สนิทรพัยส์ภาพ
คล่องสงู”) โดยอตัราดอกเบีย้เงนิฝากออมทรพัยเ์ฉลีย่ ณ 10 มนีาคม 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 0.38 ต่อปี และอตัราดอกเบีย้
เงนิฝากธนาคารประจ าทีม่รีะยะเวลา 2 ปี เฉลีย่เท่ากบัรอ้ยละ 1.39 ต่อปี  

อตัราดอกเบีย้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ และหุน้กู้ 

ณ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ ไม่มเีงนิกู้ยมืระยะจากสถาบนัการเงนิ อย่างไรกต็ามทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบ
ขอ้มูลวงเงนิกู้และอตัราดอกเบี้ยทีไ่ดร้บัจากสถาบนัทางการเงนิ พบว่าอตัราดอกเบี้ยจากการกู้ยมืระยะสัน้ของบรษิทัฯ 
อยู่ระหว่างรอ้ยละ 0.85 – 4.10 ต่อปี ตามเงือ่นไขทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัทางการเงนิ 

การเปรยีบเทยีบอตัราดอกเบีย้ของผลตอบแทนจากการลงทุนและตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ 

ล าดบั ประเภทการลงทุน 
อตัราดอกเบีย้ เมื่อเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทน
จาก TNL 

เฉล่ีย ต า่สุด - สูงสุด 

1 ผลตอบแทนของการใหค้วาม
ช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL 

6.00 หรอื MLR-1% =5.38 
(ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 MLR = 6.3833]) 

2 ผลตอบแทนของการลงทุนในรปูแบบอ่ืน 
2.1 อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 2 ปี

ของ BBL KTB SCB/1 
1.57 1.50 – 1.65 สงูกว่า 

2.2 อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 2 ปี
ของธนาคารพาณิชย/1 

1.39 0.20 – 1.75 สงูกว่า 

2.3 อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาล  
0 – 2 ปี/2 

1.07 0.50 – 1.89 สงูกว่า 

2.4 
 
  

ตราสารหนี้ภาคเอกชน 0-2 ปี/2 
2.4.1 Investment Grade/2 
       (Credit rating สงูกว่า BBB) 

3.02 0.86 - 6.20 สงูกว่า 

2.4.2 High Yield/2 
       (Credit rating ต ่ากว่า BB) 

6.41 4.00 - 7.50 ใกลเ้คยีง 

2.4.3 Unrated Bond/2 5.84 0.72 - 7.60 ใกลเ้คยีง 
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ล าดบั ประเภทการลงทุน 
อตัราดอกเบีย้ เมื่อเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทน
จาก TNL 

เฉล่ีย ต า่สุด - สูงสุด 

2.5 อตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อ MLR 
ของสถาบนัการเงนิ/1  

6.38 6.35 - 6.45 ต ่ากว่า 

3 ข้อมูลท่ีส าคญัของบริษทัฯ 
3.1 ผลตอบแทนของเงนิฝากสถาบนั

การเงนิของบรษิทัฯ/3 

 
0.125 – 1.30 สงูกว่า 

3.2 ผลตอบแทนของเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้
ของบรษิทัฯ/3 

1.76 
 

สงูกว่า 

3.3 อตัราดอกเบีย้เงนิกูจ้ากสถาบนั
การเงนิของบรษิทัฯ/3 

 
0.85 – 4.10 สงูกว่า 

3.4 ผลตอบแทนคาดหวงัของผูถ้อืหุน้ของ 
ICC (รอ้ยละ) (Cost of Equity:Ke) 

5.27 
 

สงูกว่า 

ทีม่า:  1. ขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566  
 2. ขอ้มลูจาก ThaiBMA ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 
 3. ขอ้มลูภายในทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ 

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้มอีตัราผลตอบแทนทีสู่งกว่าอตัราผลตอบแทนทีบ่รษิัทฯ 
ได้รับจากอัตราดอกเบี้ย ณ วันที่ 10 มีนาคม 2566 และสูงกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะเวลา 0-2 ปี ในระดบั Investment grade และมคีวามใกลเ้คยีงกบั ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะเวลา 0-
2 ปี ในระดับ High Yield  อีกทัง้ยังมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า ผลตอบแทนคาดหวังของผู้ถือหุ้นของ ICC (Cost of 
Equity) และตน้ทุนทางการเงนิจากการกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ที่อตัราผลตอบแทนที่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราผลตอบแทนที่
บรษิัทฯ จะได้รบัจากอตัราดอกเบี้ยของตราสารหนี้ ที่ม ีCredit rating ต ่ากว่า BB อ้างอิงขอ้มูล ณ วนัที่ 10 มนีาคม 
2566 อย่างไรกต็าม การลงทุนในตราสารหนี้ทีม่ ี Credit rating ต ่ากว่า BB ย่อมมคีวามเสีย่งทีส่งูกว่าการใหเ้งนิกูย้มืแก่ 
TNL ซึ่งเป็นบรษิัทที่ ICC มคีวามเขา้ใจในธุรกิจ โดยที่บรษิัทฯ ได้รบัอตัราดอกเบี้ยต ่ากว่าอตัราดอกเบี้ย MLR ของ
สถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อแกลู่กคา้รายใหญ่ชัน้ดทีีร่อ้ยละ 0.35 – 0.45  

เนื่องดว้ยเงื่อนไขระยะเวลาการเบกิใชเ้งนิกู้มรีะยะเวลา 2 ปี และความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยในตลาด ใน
ภาวะปัจจุบนั ที่ท าให้ต้นทุนทางการเงินที่ได้รบัจากสถาบนัการเงินและตลาดเงินมีความผนัผวน ส่งผลให้การน า
ผลตอบแทนคาดหวังของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปัจจุบัน มาใช้เปรียบเทียบ เพื่อก าหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ ที่
สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ในระยะยาว นัน้ท าไดย้าก ดงันัน้บรษิทัฯ จงึเลอืกใชว้ธิกีารก าหนดดอกเบีย้
เงนิกูย้มืระหว่างทีอ่ตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.00 หรอื MLR – 1% แลว้แต่อตัราใดจะสงูกว่า 

ที่ปรกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าอตัราดอกเบี้ยส าหรบัการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในครัง้น้ีมีความ
เหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ โดยบริษัทฯ สามารถให้กู้ยืมเพื่อใช้ประโยชน์จากการบริหารเงินทุน
หมุนเวยีนส่วนเกนิของบรษิทัฯ  

1.2.2  ความเหมาะสมของเงื่อนไขการกู้ยืม 
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บรษิทัฯ จะใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL โดยสญัญากูย้มืเงนิระยะเวลาไม่เกนิ 2 ปี นับจากวนัที ่TNL 
ได้รบัเงนิกู้ ในอตัราดอกเบี้ยร้อยละ 6.00 หรอื MLR – 1% ต่อปี แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า ซึ่งสูงกว่าอตัราดอกเบี้ยที่
บรษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 โดยมกี าหนดช าระคนืเงนิตน้ ณ วนัสิน้สุดสญัญากู้ยมืเงนิ 
และช าระคนือตัราดอกเบี้ยภายใน 3 เดอืนนับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกู้ ซึ่งบรษิทัฯ จะใชแ้หล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีน
ส่วนเกนิของบรษิทัฯ ภายในปี 2566 โดยทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ต่อเงือ่นไขของการกูย้มืดงันี้ 

หวัข้อ รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาฯ 

ประเภท สญัญาเงนิกูย้มืระยะยาว เหมาะสม เนื่องจากเป็นการท าสญัญากู้ยมืเงนิ
ตามที่กฎหมายก าหนด  และเ ป็นไปตาม
มาตรฐานสญัญากูย้มืเงนิของกระทรวงการคลงั 

จ านวนเงนิ ไม่เกนิ 500 ลา้นบาท แบบไม่หมุนเวยีน  

(Non-Revolving Loan)  

เหมาะสม เนื่ องจากบริษัทฯ มีสภาพคล่อง
ส่วน เกินที่ เพีย งพอ ทั ้งนี้ ที่ป รึกษาฯ  ได้
ตรวจสอบแผนการลงทุน เงนิทุนส ารอง เงนิทุน
หมุนเวยีนส าหรบัการด าเนินกจิการ ตัง้แต่วนัที ่
10 มนีาคม 2566 จนสิน้สุดสญัญากู้ยมืเงนิในปี 
2568 พบว่าสภาพคล่องของบริษัทฯ มีความ
เพยีงพอต่อการใหกู้แ้ก่ TNL 

ระยะเวลา ไม่เกนิ 2 ปี โดยการเบกิใชว้งเงนิกู้ยมืดงักล่าว 
ผู้กู้สามารถเลือกเบิกเงินกู้ทัง้จ านวนในคราว
เดยีว หรอืเบกิใชเ้งนิกู้หลายคราวจนเตม็วงเงนิ
กูย้มื ภายในปี 2566 

เหมาะสม เนื่องจากบรษิัทฯ สามารถใชใ้นการ
บ ริห า ร สภ าพค ล่ อ ง ร ะ ย ะ สั ้น เ พื่ อ ใ ห้ ไ ด้
ผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ 

หลกัประกนั ไม่ม ี

 

ไม่เหมาะสม เนื่ องจากหากผู้กู้มีเงินสดไม่
เพียงพอในการช าระหนี้จะท าให้บริษัทเสีย
ประโยชน์ในการได้รบัเงนิต้นและผลตอบแทน
คนืและอาจส่งผลเสยีต่อสภาพคล่องของบรษิทั  

อย่างไรกต็าม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 TNL 
มเีงนิสด 2,384.41 ล้านบาท และได้มกีารเพิม่
ทุน 3,051.77 ล้านบาท จงึท าให ้TNL มสีภาพ
คล่องเพียงพอต่อการช าระเงินกู้เต็มจ านวน 
และเมื่อพิจารณาอัตราส่วนความสามารถใน
การช าระดอกเบี้ยที ่23.78 เท่า ความสามารถ
ในการช าระภาระผกูพนัที ่0.06 เท่า และประวตัิ
การช าระหนี้ของ TNL ตัง้แต่ปี 2563 ซึ่งพบว่า 
TNL ไม่ เคยมีเหตุผิดนัดช าระหนี้  ดังนั ้นที่
ปรึกษาฯ จึงเห็นว่าความเสี่ยงในการผิดนัด
ช าระหนี้ของ TNL อยู่ในระดบัต ่า  

เงื่อนไขก่อนการเขา้ท า
รายการ 

1. ICC ต้องได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นของ 
ICC ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

เหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ และ TNL ต้อง
ปฎิบัติตามข้อก าหนดของการบริษัทจด
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หวัข้อ รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาฯ 
2. TNL ต้องไดร้บัการอนุมตัจิากคณะกรรมการ

ของ TNL ในการรับความช่วยเหลือทาง
การเงนิจาก ICC 

3.  ต้องได้รับเอกสารตามสัญญากู้ยืมเงิน

ครบถว้น (รายละเอยีดตามขอ้ 3.5) 

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และการได้รบั
เอกสารตามสญัญากู้ยมืเงนิทีม่คีวามเหมาะสม
เพื่อใช้เป็นหลักฐานในสัญญากู้ยืมเงินตาม
มาตรฐานกระทรวงการคลงั  

(ความเหน็ดา้นเงือ่นไขสญัญาตามขอ้ 3.5) 

เงือ่นไขการกูย้มืเงนิ 1. ผูกู้ด้ าเนินการยื่นค าขอเบกิเงนิกูต้่อผูใ้หกู้ ้
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 (สบิหา้) วนัท าการ   

2. ไมม่เีหตุผดินัดช าระตามทีก่ าหนดในสญัญา
กูย้มืเงนิ 

3. ไมม่ผีลกระทบในทางลบทีม่นียัส าคญัเกดิขึน้ 
4. ผูกู้แ้สดงหลกัฐานว่าไดด้ ารงสดัส่วนหนี้สนิ

รวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ตามงบ
การเงนิรวมของผูกู้ไ้ม่ใหเ้กนิกวา่สดัส่วน 1:1 
(หนึ่งต่อหนึ่ง) 

เหมาะสม เน่ืองจากเป็นเงือ่นไขทีเ่ป็นประโยชน์
ต่อแผนการบริหารสภาพคล่องของเงินทุน
หมุนเวียนส่วนเกินและลดโอกาสที่จะเกิดเหตุ
ผิดนัดช าระ รวมถึงผลกระทบในทางลบต่อ
บรษิทัฯ 

การช าระเงนิกู ้ ผู้กู้มหีน้าทีช่ าระเงนิกู้ทัง้จ านวนที่เบกิใชไ้ปคนื
ใหแ้ก่ผูใ้หกู้ ้เมื่อครบก าหนดระยะเวลา 2 (สอง) 
ปี นับจากวนัทีท่ าสญัญากูย้มืเงนิ 

เหมาะสม การช าระเงนิทีม่กีารก าหนดทีช่ดัเจน 
จงึท าใหบ้รษิทัสามารถวางแผนการลงทุน และ
บรหิารสภาพคล่องไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

การช าระคืนเงินกู้ก่อน
สิน้สุดสญัญา 

ผู้กู้มีสิทธิที่จะขอช าระคืนเงินกู้ทัง้จ านวนหรอื
บางส่วนคนืใหแ้ก่ผูใ้หกู้ก้่อนวนัช าระคนืเงนิกู้ได ้
โดยไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมช าระคืนเงินกู้
ก่อนก าหนด ทัง้นี้ ผู้กู้ต้องส่งค าบอกกล่าวเป็น
หนังสอืให้ผู้ให้กู้ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 45 
(สีส่บิหา้) วนั ก่อนวนัทีผู่้กู้จะช าระคนืเงนิกูแ้ละ
ผู้กู้ต้องช าระคืนเงินกู้ตามจ านวนที่ระบุในค า
บอกกล่าวขา้งตน้ในวนัทีผู่กู้จ้ะช าระคนืเงนิกูน้ัน้ 

เหมาะสม การรับช าระเงินให้กู้ก่อนสิ้นสุด
สญัญาจะสามารถช่วยลดความเสีย่งจากการผดิ
นัดช าระหนี้ และเพิ่มโอกาสในการลงทุนเพื่อ
ประโยชน์สงูสุดแก่บรษิทัฯ 

การช าระดอกเบีย้ ผู้กู้จะต้องช าระดอกเบี้ยส าหรบัเงนิกู้ เมื่อครบ
ก าหนดระยะเวลาทุก 3 (สาม) เดือนนับจาก
วนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

เหมาะสม บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนจาก
การใหกู้ไ้ดเ้รว็ขึน้ 

ดอกเบี้ยปรับจากการ
ผดินัดช าระหนี้ 

ผู้กู้จะต้องช าระหนี้ เงินกู้ทัง้หมดพร้อมด้วย
ดอกเบี้ยส าหรบัเงนิจ านวนดงักล่าวใหแ้ก่ผูใ้หกู้้
ทนัท ีทัง้นี้ ผู้กู้ตกลงจะช าระดอกเบี้ยผดินัดใน
อตัรารอ้ยละ 5 (หา้) ต่อปี ของยอดหนี้ทัง้หมด 

เหมาะสม เป็นเงื่อนไขที่ส่งผลให้บริษัทได้รบั
เงินให้กู้คืนเต็มจ านวน พร้อมเงินชดเชย และ
ลดความเสีย่งของการเป็นหนี้เสยี 

ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าเงื่อนไขของการกู้ยืมในภาพรวมเป็นประโยชน์ต่อบบริษัทฯ และมีความ
สมเหตุสมผล โดยบรษิทัฯ สามารถบรหิารเงนิสภาพคล่องใหม้คีวามยดืหยุ่นและมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 
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1.2.3 ความเหมาะสมของการปฎิบติัตามนโยบายรายการระหว่างกนั 
ส าหรบัรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัทที่บุคคลที่เกี่ยวโยงถือหุ้นมากกว่าบริษัท ฯ ถือหุ้น 

บรษิัทฯ ได้ปฎิบตัิตามนโยบายรายการระหว่างกนัของบรษิทัฯ ภายใต้หลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเพิม่เตมิ)  ซึง่ไดด้ าเนินการตามขัน้ตอนต่อไปนี้ 

1. พจิารณาคูท่ ารายการ ลกัษณะรายการเกีย่วโยง และขนาดรายการ 
2. ผ่านคณะกรรมการบรหิารเพือ่พจิารณา 
3. ผ่านคณะกรรมการตรวจสอบเพิอ่พจิารณา 
4. ผ่านคณะกรรมการบรษิทัเพื่อพจิารณา  
5. น าเสนอต่อผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณา 

จากขัน้ตอนขา้งตน้ ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าขัน้ตอนการปฎิบติัดงักล่าวมีความเหมาะสม ตามขอ้บงัคบัของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขนาดรายการทีพ่จิารณา 

1.3 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
1.3.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

1 บริษทัฯ ได้รบัผลตอบแทนในอตัราท่ีสูงกวา่ผลตอบแทนในปัจจบุนัของบริษทัฯ 
การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะไดร้บัผลตอบแทนในในอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 

6.00 หรอื MLR – 1% ต่อปี แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า โดยมรีะยะเวลาการกู้ยมืไม่เกิน 2 ปี นับตัง้แต่วนัที่ลงนามใน
สญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งอตัราผลตอบแทนดงักล่าวสูงกว่าผลตอบแทนที่บรษิัทฯ ได้รบัจากการบรหิารเงินทุนหมุนเวยีน
ส่วนเกนิในรูปของเงนิฝากบญัชอีอมทรพัยแ์ละเงนิลงทุนชัว่คราว นอกจากนี้ อตัราผลตอบแทนจากการเขา้ท ารายการ
ยงัสูงกว่าผลตอบแทนคาดหวงัของผู้ถือหุ้นและต้นทุนทางการเงนิของบรษิัทฯ (โปรดดูรายละเอียดในขอ้ 4.5 ความ
เหมาะสมของอตัราดอกเบี้ยและเงื่อนไขการกู้ยมื) ซึ่งจะท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลตอบแทนมากขึน้จากการบรหิารสภาพ
คล่องจากการด าเนินงาน  

2 บริษทัฯ สามารถบริหารกระแสเงินสดได้อยา่งมปีระสิทธิภาพ  
การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะใชแ้หล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิ 

ทัง้นี้ ณ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์สภาพคล่องสูงเป็นมูลค่า 3,283.00 ล้านบาท ดงันัน้การทีบ่รษิทัฯ เขา้
ท ารายการในครัง้นี้ จงึเป็นทางเลอืกหนึ่งของบรษิทัฯ เพื่อบรหิารกระแสเงนิสดทีบ่รษิทัฯ ทีจ่ะสามารถบรหิารกระแสเงนิ
สดทีย่งัไม่มแีผนในการใชเ้งนิใหม้ปีระสทิธภิาพและสรา้งผลตอบแทนทีส่งูขึน้  

1.3.2 ข้อด้อยของการเขา้ท ารายการ 
1 บริษทัฯ อาจเสียโอกาสในการน าไปลงทุนในสินทรพัยห์รือหน้ีสินท่ีให้ผลตอบแทนสูงกว่า 

การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้มกี าหนดวงเงนิสูงสุดไม่เกิน 500.00 ล้านบาท ภายใน
ระยะเวลา 2 ปี ซึง่อาจท าใหบ้รษิทัฯ เสยีโอกาสในการลงทุนทีอ่าจมผีลตอบแทนทีด่กีว่าในช่วงเวลาดงักล่าวได้ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มแีผนการลงทุนในการขยายธุรกจิโดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลงทุนในเครื่องจกัร อุปกรณ์
ส านักงาน ระบบส าหรบัการด าเนินงาน เพื่อใชส้ าหรบัการพฒันาประสทิธภิาพการด าเนินงานและสรา้งมลูค่าเพิม่ใหแ้ก่
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บรษิทัฯ ในระยะยาว และร่วมลงทุนจในธุรกจิทีเ่สรมิกบัธุรกจิทีบ่รษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มด าเนินการอยู่หรอืเป็นธุรกจิที่
บรษิทัฯ คาดว่าจะเขา้ไปด าเนินการในอนาคต เน่ืองจากเลง็เหน็ถงึศกัยภาพในการท าก าไร โดยบรษิทัฯ จะไม่น ากระแส
เงนิสดส าหรบัการลงทุนใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL แต่จะใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกินในการให้
ความช่วยเหลอืเพื่อเป็นการบรหิารสภาพคล่องใหไ้ดป้ระโยชน์สงูสุด โดยทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบแผนการลงทุนขา้งต้น
และเปรยีบเทยีบกบัสนิทรพัยส์ภาพคล่องสูงของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 พบว่า ภายหลกัจากหกัเงนิลงทุน
ตามแผนการด าเนินงานของบรษิัทฯ จนสิ้นสุด วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 (วนัที่สิ้นสุดสญัญากู้ยมืเงนิทุกฉบบั) พบว่า 
บรษิทัฯ จะมสีนิทรพัยส์ภาพคล่องสงูส่วนเกนิมากกว่า 1,000 ลา้นบาท 

2 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ อาจลดลงขณะให้ความช่วยเหลอืทางการเงินแก่ TNL 

เนื่องจากวงเงนิการในความช่วยเหลอืทางการเงนิจ านวนไม่เกิน 500 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วน 15.23 ของ
สินทรพัย์สภาพคล่องสูง หรือคิดเป็นร้อยละ 1.46 ของสินทรพัย์รวมของบริษัทฯ ดงันัน้การให้ความช่วยเหลือทาง
การเงนิจะส่งผลให ้อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ลดลงจากรอ้ยละ 3.82 เป็น 3.57 อย่างไรกต็ามอตัราส่วนสภาพ
คล่องของบรษิทัฯ ภายหลงัการเขา้ท ารายการยงัคงอยู่ในสดัส่วนทีส่งู ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึบรษิทัฯ มสีภาพคล่องเพยีงพอ
ส าหรบัการเขา้ท ารายการ 

1.4 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันเมื่อเทียบกับการท ารายการกบั
บุคคลภายนอก ความจ าเป็นและเหตุผลในการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1.4.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1 ความคลอ่งตวัในการเจรจาประสานงาน และความยืดหยุ่นในการก าหนดเงื่อนไขของการกู้ยืม 

เน่ืองจาก TNL มผีูถ้อืหุน้และกรรมการร่วมกนั การตดิต่อประสานงานต่างๆ ระหว่างกนัจงึมคีวามคล่องตวักวา่
การเจรจาจากบับุคคลภายนอก บรษิทัฯ จงึสามารถตดิตามการช าระคนืเงนิกู้ยมื และสอบถามขอ้มูลทีจ่ าเป็นเกี่ยวกบั
สถานะทางการเงนิและความสามารถในการช าระหนี้ไดส้ะดวกกว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก 

นอกจากนี้ การท ารายการกบับุคคลเกีย่วโยงยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองเงือ่นไขของการกูย้มื เช่น 
การก าหนดวนัช าระคนื หรอืการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยืมก่อนก าหนดในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องใชเ้งนิ เป็นต้น 
ซึ่งท าให้บรษิัทฯ มคีวามยดืหยุ่นในการบรหิารสภาพคล่อง ทัง้ยงัได้ประโยชน์จากอตัราผลตอบแทนที่สูงกว่าการท า
รายการกบับุคคลภายนอกที่บรษิทัฯ มกีารใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ โดยอตัราดอกเบี้ยส าหรบัเงนิใหกู้้ระยะสัน้
เฉลีย่ทีร่อ้ยละ 3.73 และอตัราดอกเบีย้ส าหรบัเงนิใหกู้ร้ะยะยาวเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 3.37 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

1.4.2 ข้อด้อยของการเขา้ท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

1 บริษทัฯ มีค่าใช้จา่ยในการเข้าท ารายการเพ่ิมมากขึ้น 

เน่ืองจากการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้เขา้ขา่ยเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขนาดใหญ่ ท า
ใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่ามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท า
รายการ ส่งผลให้บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการด าเนินการเพิม่ขึน้รวมถงึค่าใชจ้่ายในการจา้งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
เพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ อย่างไรกต็าม การปฏบิตัติามกฎเกณฑ์ทีเ่กี่ยวขอ้ง และการเปิดเผยขอ้มูลการท ารายการ
ต่อตลาดหลกัทรพัย์และผู้ถือหุ้น เป็นส่วนหนึ่งของการก ากบัดูแลกิจการที่ดีซึ่งแสดงให้เห็นถึงความโปร่งใสในการ
บรหิารจดัการของบรษิทัฯ 
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1.5 ความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

1.5.1 ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง 

ในปี 2563 – 2565 บรษิทัฯ มสีภาพคล่องในระดบัสูง โดยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง 4.27 4.05 และ 3.82 เท่า 
ตามล าดบั โดยสภาพคล่องของบรษิทัฯ ทีล่ดลงแต่ละปีเนื่องจากรายไดจ้ากการขายทีล่ดลงจากสถานการณ์ระบาดของ
ไวรสัโคโรนา 2019 และเงนิลงทุนในตราสารทุน เงนิลงทุนในบรษิัทร่วม การซื้อทรพัย์สนิของบรษิัทฯ ดงันัน้การให้
ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL จะส่งผลให ้อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ลดลงจากรอ้ยละ 3.82 เป็น 3.57 

อย่างไรก็ตามจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการ พบว่าบรษิัทฯ มีสภาพคล่องที่เพยีงพอส าหรบัการลงทุนตาม
แผนการลงทุนและเงนิทุนส ารองของบรษิทัฯ โดยเงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิของบรษิทัฯ ยงัไม่มแีผนในการใชห้รอืลงทนุ
แต่อย่างใด ส าหรบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL นัน้ ผูบ้รหิารจะพจิารณาถงึประโยชน์สูงสุดของบรษิทัฯ 
ความจ าเป็นในการใชเ้งนิทุน  

1.5.2 ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหน้ี 

ณ สิ้นปี 2565 TNL มีอตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.50 เท่า โดย TNL ได้มีแผนขยายการ
ด าเนินธุรกิจของบรษิทั ผ่านการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั รวมมูลค่าทัง้สิน้ 2,080 ล้าน
บาท (รวมมลูค่าการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิของบรษิทัฯ 500 ลา้นบาท) ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของ TNL 
ครัง้ที่ 3/2566 วนัที่ 10 มนีาคม 2566 ซึ่งจะส่งผลให้อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNL ภายหลงัการรบั
ความช่วยเหลอืทางการเงนิทัง้หมดเท่ากบั 0.79 ซึ่งสามารถคงสดัส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ภายใต้เงื่อนไขของ
สญัญากูย้มืเงนิระหว่างบรษิทัฯ กบั TNLและมอีตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้เทา่กบั 23.78 เท่า อตัราส่วน
ความสามารถช าระภาระผูกพนั 0.06 เท่า ซึ่งแสดงให้เห็นว่า TNL มรีายได้จากการด าเนินธุรกิจเพยีงพอในการจ่าย
ช าระดอกเบี้ย แมว้่าอตัราส่วนสภาพคล่องของ TNL ในปี 2565 ที ่1.87 เท่า และวงจรเงนิสดของ TNL ลดลงจาก 148 
วนั เป็น 84.48 ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการด าเนินการตัง้แต่เริม่จนกระทัง่สิน้สุดไดด้ขีึน้ อย่างไรกต็ามในปี 
2565 TNL มกีารลงทุนในธุรกจิหลากหลายประเภทจงึจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนเป็นจ านวนมากและส่งผลใหม้คีวามเสีย่ง
จากการด าเนินงานของธุรกจิใหม่ จงึอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระคนืเงนิกูย้มืได ้

อย่างไรกต็าม TNL เป็นบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่ขีนาดสนิทรพัย์ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 10,600.20 
ล้านบาท ทีส่ามารถสรา้งผลก าไรทีเ่ป็นบวกไดอ้ย่างต่อเนื่อง และประวตักิารช าระหนี้ของ TNL ตัง้แต่ปี 2563 พบว่าไม่
เคยมกีารผดินัดการช าระเกดิขึน้ รวมทัง้การที ่TNL จะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้น้อยกว่า 1.00 เท่า 
ตามสญัญากู้ยมืเงนิ เพื่อป้องกนัไม่ใหส้ดัส่วนหนี้สนิต ่ากว่าทุนและมคีวามสามารถในการช าหนี้ ทีป่รกึษาฯ จงึเหน็ว่า
ความเสีย่งในการผดินัดช าระหนี้ของ TNL ต ่า 

1.5.3 ความเส่ียงจากการถกูควบคมุเง่ือนไขสญัญา โดยผู้ถือหุ้นใหญ่ 
เนื่องจาก SPI มีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ที่มีอ านาจในการควบคุมกิจการบางส่วนผ่านการส่ง

ตวัแทนเขา้มามส่ีวนร่วมในการบรหิารงาน และการตดัสนิใจบางส่วนของบรษิัทฯ จงึมคีวามเสี่ยงที่บรษิัทฯ  อาจถูก
ควบคุมใหเ้ขา้ท ารายการใหแ้ละรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่บรษิทัฯ  

อย่างไรกด็ ีเน่ืองดว้ยการก าหนดเงือ่นไขในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิทีร่ดักุม ทัง้ในดา้นอตัราดอกเบีย้ 
ส าหรบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิทีไ่ม่ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัการเงนิ และการก าหนด
ขัน้ตอนการรายงานธุรกรรมดงักล่าวใหก้บัคณะกรรมการบรษิทัฯ และคณะกรรมการตรวจสอบของบรษิทัฯ รบัทราบ ซึง่
กระบวนการพจิารณาและกระบวนการตรวจสอบทีช่ดัเจนดงักล่าวจะช่วยลดความเสีย่งจากการเขา้มามอี านาจควบคุม
ของผูถ้อืหุน้ใหญ่ได ้
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1.6 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ  

จากเหตุผลทีไ่ดก้ล่าวมาขา้งต้น ทีป่รกึษาฯ ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระมคีวามเหน็ว่า การให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินกบั TNL มีความสมเหตุสมผล และจะช่วยใหบ้รษิทัฯ มทีางเลอืกในการบรหิารสภาพคล่อง
และกระแสเงินสดส่วนเกินให้มีประสิทธิภาพขึ้น รวมถึงอตัราดอกเบี้ย ส าหรบัการเข้าท ารายการยงัอยู่ในอตัราที่
เหมาะสม ทัง้ในแง่การลงทุนและเป็นประโยชน์แก่บรษิัทฯ ท่ีปรึกษาฯ จึงมีความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติอนุมติั
การเข้าท ารายการ อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนุมตัใินการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อยู่ในดุลยพนิิจของ
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยผู้ถือหุ้นควรศกึษาขอ้มูลในเอกสารต่าง ๆ ที่แนบมากับหนังสือเชญิประชุมสามญัผู้ถือหุ้น
ประจ าปี 2566 ในครัง้นี้ดว้ย เพื่อใชใ้นการประกอบการพจิารณาตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงไดอ้ย่างเหมาะสม 
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ส่วนท่ี 2 : แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน 

ทีป่รกึษาฯ ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ซึ่งเป็นเป็นรายการทีเ่กี่ยว
โยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัฯ จากขอ้มูลทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ การสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร และ
ขอ้มลูทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณชนทัว่ไป รวมถงึขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึ แต่ไม่จ ากดัเพยีง 

1. มติที่ประชุมคณะกรรมการและสารสนเทศของบริษัทฯ และ TNL ที่เปิดเผยผ่านตลาดหลักทรพัย์ฯ  
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

2. เอกสารของบรษิทัฯ เช่น หนังสอืรบัรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิและขอ้บงัคบั เป็นตน้ 
3. แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของบรษิทัฯ และ TNL สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 
4. งบการเงนิทีต่รวจสอบของบรษิทัฯ และ TNL ส าหรบังวดปีสิน้สุด 31 ธนัวาคม 2563 – 2565 
5. แผนธุรกจิ และแผนการลงทุนของบรษิทัฯ  
6. การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ รวมถงึบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง 
7. ขอ้มลูสถติจิากตลาดหลกัทรพัยฯ์ และภาวะอุตสาหกรรม 

ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูล และ/หรอื เอกสาร ซึ่งทีป่รกึษาฯ ไดร้บั ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผู้บรหิารของบริษัทฯ รวมถึงบุคคลที่เกี่ยวขอ้ง เป็นข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นความจริง โดยที่ปรึกษาฯ ได้
พจิารณาและศกึษาขอ้มูลดงักล่าวดว้ยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพี นอกจากน้ี  
ทีป่รกึษาฯ ถอืว่า สญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ มผีลบงัคบัใชแ้ละผูกพนัตามกฎหมาย และไม่มกีารเปลี่ยนแปลง
เงื่อนไข เพกิถอน หรอืยกเลกิ รวมถงึไม่มเีหตุการณ์หรอืเงือ่นไขใดๆ ทีอ่าจจะส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการเขา้
ท ารายการในครัง้นี้ของบรษิทัฯ  

ดงันัน้ หากขอ้มูลและ/หรอืเอกสารซึ่งทีป่รกึษาฯ ไดร้บัไม่ถูกต้อง และ/หรอืไม่เป็นความจรงิ หรอืสญัญาและ
ขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ ไม่มผีลบงัคบัใชแ้ละ/หรอืไม่ผกูพนัตามกฎหมาย และ/หรอืมกีารเปลีย่นแปลงเงือ่นไข เพกิถอน 
หรอืยกเลกิ และ/หรอืมเีหตุการณ์หรอืเงือ่นไขใดๆ ทีอ่าจจะส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการเขา้ท ารายการในครัง้นี้
ของบรษิทัฯ ก็อาจส่งผลต่อความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ซึ่งที่ปรกึษาฯ ไม่สามารถใหค้วามเหน็ต่อผลกระทบดงักล่าวต่อ
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได ้

ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ จดัท าขึน้ภายใต้ขอ้มูลซึ่งทีป่รกึษาฯ ไดร้บั รวมถงึภาวะอุตสาหกรรม เงื่อนไขทาง
เศรษฐกจิ และปัจจยัอื่นๆ ทีเ่กดิขึน้ในระหว่างการจดัท า ซึง่อาจมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยส าคญัในภายหลงั และอาจ
ส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรึกษาฯ โดยที่ปรึกษาฯ ไม่มีภาระผูกพนัในการปรบัปรุงความเห็นของ รายงาน
ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ 

รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ จดัท าขึน้เพื่อน าเสนอเป็นขอ้มูลเพิม่เตมิใหก้บัผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ 
เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม รายงานความเห็นของที่ปรกึษาฯ มิได้เป็นการรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการต่างๆ 
รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรกึษาฯ ไม่สามารถรบัผดิชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการเขา้ท า
รายการดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรอืทางออ้ม 
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ส่วนท่ี 3 : ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 

3.1 ท่ีมาและลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 
ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“ICC” หรอื “บรษิัทฯ”) ครัง้ที่ 

13/2565 ซึ่งจดัขึ้นเมื่อวนัที่ 13 มนีาคม 2566 มมีติอนุมตัิและเสนอให้ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นพจิารณาอนุมตัิการให้
วงเงนิกูย้มืแก่ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) (“TNL”) ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั เน่ืองจาก TNL มผีูถ้อื
หุน้ใหญ่ไดแ้ก่ บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) (“SPI”) ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.09 ของหุน้สามญัที่
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ TNL ซึง่ SPI เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั เน่ืองจาก SPI เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 24.81 หุ้นสามญัที่ออกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของบรษิัทฯ จงึเป็นการเขา้ท า
ธุรกรรมการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัจงึถอืเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของ
บรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ ดงันี้ 

หวัข้อ รายละเอียด 
ผูใ้หกู้ ้ บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
ผูกู้ ้ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
วตัถุประสงค ์ เพื่อเป็นการบรหิารกระแสเงนิสดของบรษิัทฯ โดยที่ได้รบัผลตอบแทนที่อตัราดอกเบี้ยไม่

น้อยกว่ารอ้ยละ 6 ต่อปี ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้ทีด่กีว่าการลงทุนในเงนิฝากกบัสถาบนัการเงนิ 
ประเภท สญัญาเงนิกูย้มืระยะยาว 
จ านวนเงนิ ไม่เกนิ 500.00 ลา้นบาท 
ระยะเวลา ระยะเวลาการใชว้งเงนิเป็นเวลาไม่เกนิ 2 ปี นับจากวนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

โดยบรษิทัจะท าสญัญากูย้มืและใหเ้งนิกูก้บั TNL ภายในปี 2566 และสญัญากูย้มืเงนิทุกฉบบั
จะสิน้สุดภายในปี 2568 

อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ข ัน้ต ่าเฉลี่ยของ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (“BBL”) และ 
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (“KTB”)และ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 
(“SCB”) ที่เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชัน้ดี (ซึ่งต่อจากนี้จะเรียกค่าเฉลี่ยเงินกู้ของ 3 
ธนาคารว่า “MLR”) – 1% ต่อปี หรอือตัราดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 6 ต่อปี แลว้แต่อตัราดอกเบีย้
ใดจะสงูกว่า นับจากวนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

หลกัประกนั ไม่ม ี
เงื่อนไขก่อนการเข้า
ท ารายการ 

1. ICC ตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ของ ICC ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 
2. TNL ต้องได้รับการอนุมตัิจากคณะกรรมการของ TNL ในการรับความช่วยเหลือทาง

การเงนิจาก ICC 
3. ตอ้งไดร้บัเอกสารตามสญัญากูย้มืเงนิครบถว้น (รายละเอยีดตามขอ้ 3.5) 

เงือ่นไขการกูย้มืเงนิ 1. ผูใ้หกู้ต้อ้งไดร้บัเอกสารและหลกัฐานอื่นๆ ตามสญัญากูย้มืเงนิครบถว้น 
2. ผูกู้ด้ าเนินการยื่นค าขอเบกิเงนิกูต้่อผูใ้หกู้ ้ล่วงหน้าไม่น้อยกวา่ 15 (สบิหา้) วนัท าการ   
3. ไมม่เีหตุผดินัดช าระตามทีก่ าหนดในสญัญากูย้มืเงนิ 
4. ไมม่ผีลกระทบในทางลบทีม่นียัส าคญัเกดิขึน้ 
5. ผูกู้้แสดงหลกัฐานว่าไดด้ ารงสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) ตามงบการเงนิ
รวมของผูกู้ไ้ม่ใหเ้กนิกว่าสดัส่วน 1:1 (หนึ่งต่อหนึ่ง) 

การช าระคนืเงนิกู ้ เงนิตน้:  ผูกู้ม้หีน้าทีช่ าระเงนิกูท้ ัง้จ านวนทีเ่บกิใชไ้ปคนืใหแ้กผู่ใ้หกู้ ้เมื่อครบก าหนด
ระยะเวลา 2 (สอง) ปี นับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 
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หวัข้อ รายละเอียด 
- ดอกเบี้ย: ผู้กู้จะต้องช าระดอกเบี้ยส าหรบัเงนิกู้ เมื่อครบก าหนดระยะเวลาทุก 3 

(สาม) เดอืนนับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว  

เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่ใช่สถาบนัการเงนิที่มคีวามเชีย่วชาญในการพจิารณาและตรวจสอบการใหเ้งนิกู้ยมืแก่
บุคคลภายนอก ดงันัน้บรษิทัฯ จงึพจิารณาผลประโยชน์และความเสีย่งจากการใหกู้้ยมืเพื่อประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของผูถ้อื
หุ้นตามหลัก Fiduciary Duty ที่ใช้ในการพิจารณาเข้าลงทุนในตราสารหนี้ของบริษัทฯ โดยไม่ขดัต่อข้อบงัคบัและ
วตัถุประสงคข์องบรษิทัฯ 

ดงันัน้การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิกบันิตบิุคคลทีม่ผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ร่วมกนัเขา้ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยว
โยงกนัตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่
เกี่ยวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่ อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิาร
ของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการทีเ่กีย่ว
โยงกนั”) รายการในครัง้นี้เขา้ขา่ยรายการประเภทการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่บรษิทัทีบุ่คคลทีเ่กีย่วโยงถอืหุน้
มากกว่าบรษิทัฯ ถอื จงึต้องพจิารณาขนาดรายการตามเกณฑ์ 100 ล้านบาท หรอื 3% ของ NTA แล้วแต่จ านวนใดจะ
ต ่ากว่า โดยมขีนาดรายการค านวณจากมูลค่าของการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิวงเงนิไม่เกนิ 500.00 ล้านบาท ที่
อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.00 หรอื MLR – 1% แลว้แต่อตัราใดจะสงูกว่า (MLR ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 เท่ากบั 6.3833, 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย) โดยบรษิัทจะได้รบัอตัราดอกเบี้ยขัน้ต ่าทีร่้อยละ 6.00 ต่อปี ทัง้นี้ การให้เงนิกู้ยมืแก่ 
TNL อาจไดร้บัดอกเบี้ยทีสู่งกว่ารอ้ยละ 6.00 เนื่องจาก ณ วนัที ่TNL ไดร้บัเงนิกู้ในอนาคตอตัราดอกเบี้ย MLR – 1% 
อาจมคี่ามากกว่าร้อยละ 6.00 หากอตัราดอกเบี้ย MLR สูงกว่าร้อยละ 7.00 ในอนาคต อย่างไรก็ตามที่ปรกึษาฯ ไม่
สามารถประมาณการอตัราดอกเบี้ย MLR ในอนาคตได ้จงึค านวนขนาดรายการจากอตัราดอกเบี้ยสูงสุดโดยใช้อตัรา
ดอกเบี้ย ณ วนัที่ 13 มีนาคม 2566 ซึ่งคิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 60 ล้านบาทตลอดอายุสญัญากู้ยืมเงิน รวมเป็นมูลค่า
รายการทัง้สิ้นไม่เกิน 560.00 ล้านบาท คดิเป็นขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 1.97 ของสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธ ิ
(NTA) ของบรษิทัฯ ซึ่งเท่ากบั 28,418.39 ล้านบาท ตามงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 อนึ่ง บรษิทัฯ ไม่มี
รายการทีเ่กีย่วโยงกนัอื่นใดกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่าวภายในระยะเวลา
หกเดอืนทีผ่่านมาก่อนการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่13/2565  ทัง้นี้ เน่ืองจากมลูค่าของรายการดงักล่าวเกนิ
กว่า  100 ล้านบาท หรอืเกนิกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบรษิทัฯ แล้วแต่จ านวนใดจะต ่ากว่า ตามงบการเงนิรวม ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ดงันัน้บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ 
ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั พร้อมทัง้แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระที่ได้รบัความ
เหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเหน็
เกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิัทฯ และขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่
นับคะแนนเสยีงในส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี  

 จากหลกัเกณฑใ์นขา้งตน้ บรษิทัฯ จงึไดแ้ต่งตัง้บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“IFA” หรอื “ทีป่รกึษาฯ”) เป็น
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อใหค้วามเหน็เกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนั ในครัง้นี้ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มูล
ประกอบการพจิารณาลงมต ิ
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3.2 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

บรษิทัคาดว่าจะท าสญัญากูย้มืและใหเ้งนิกูก้บั TNL ภายในปี 2566 ซึง่สญัญากูย้มืเงนิทุกฉบบัจะสิน้สุดภายใน
ปี 2568 โดยจะมผีลภายหลงัจากทีไ่ดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2566 ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่24 
เมษายน 2566  

3.3 คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งและความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา 

ผูใ้หกู้ ้ : บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

ผูกู้ ้ : บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 

ความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ : บริษัทฯ และ TNL มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่รายเดียวกันคือ SPI ซึ่งถือเป็น
บุคคลเกี่ยวโยงของบรษิทัฯ โดย SPI ถอืหุน้สามญัของ TNL สดัส่วนรอ้ย
ละ 41.09 ของหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมด และ SPI ถอืหุน้
สามัญของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.81 ของหุ้นสามัญที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ TNL 

3.4 ประเภทและขนาดรายการ 
ลกัษณะทัว่ไป 

รายละเอยีดการท ารายการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL มดีงันี้ 
ผูกู้:้ บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) (TNL) 
ประเภท: เงนิกูย้มืระยะยาว  
วงเงนิใหกู้ย้มื: ไม่เกนิ 500 ลา้นบาท 
ระยะเวลาการใหกู้ย้มื ไม่เกิน 2 ปี นับจากวนัที่ท าสญัญากู้ยืมเงินในแต่ละคราว โดยบริษัทจะท า

สญัญากู้ยมืและใหเ้งนิกู้กบั TNL ภายในปี 2566 และสญัญากู้ยมืเงนิทุกฉบบั
จะสิน้สุดภายในปี 2568 

อตัราดอกเบีย้: ไม่เกนิอตัราดอกเบีย้ MLR – 1% ต่อปี หรอือตัราดอกเบีย้คงที ่รอ้ยละ 6 ต่อปี 
แลว้แต่อตัราดอกเบีย้ใดจะสงูกว่า 

หลกัประกนั: ไม่ม ี  

ประเภทและการค านวณขนาดรายการ 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ถอืเป็นการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั โดยมี
ขนาดรายการสงูสุดเท่ากบัรอ้ยละ 1.97  เมื่อค านวณขนาดรายการเปรยีบเทยีบกบัสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ตาม
งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2565 โดยมรีายละเอยีดการค านวณขนาดรายการดงันี้ 

มลูค่าของการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ =  ไม่เกนิ 500 ลา้นบาท+ผลตอบแทนในอตัรารอ้ยละ 6 ต่อปี 

 = ไม่เกนิ 560 ลา้นบาท 

NTA ของบรษิทัฯ ณ 31 ธนัวาคม 2565  = 28,418.39 ลา้นบาท 

ขนาดรายการสงูสุด =     560      
     28,418.39 

 = รอ้ยละ 1.97   
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ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มรีายการทีเ่กี่ยวโยงกนัอื่นใดกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั หรอืผูท้ีเ่กี่ยวขอ้งของบุคคลทีเ่กีย่วโยง
กนัดงักล่าวภายในระยะเวลาหกเดอืนทีผ่่านมาก่อนการประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่13/2565  ทัง้นี้ มูลค่าของ
รายการดงักล่าวซึ่งเกนิกว่า  100  ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 3 ของ NTA ของบรษิทัฯ แล้วแต่จ านวนใดจะต ่ากว่า ตามงบ
การเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

3.5 เง่ือนไขในการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน  

เงือ่นไขในการเขา้ท ารายการขึน้อยู่กบัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และความส าเรจ็ของ
เงือ่นไขบงัคบัก่อนตามสญัญากูย้มืเงนิ ทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบร่างสญัญากูย้มืเงนิระหว่างบรษิทัฯ และ TNL ทีม่วีงเงนิ
ไม่เกนิ 500.00 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดส าคญัดงันี้ 

เง่ือนไขส าคญัก่อนเข้าท ารายการ 
1. ต้องไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ส าหรบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้  โดย ณ วนัที ่16 
มนีาคม 2566 คณะกรรมการของบรษิัทฯ  มมีติอนุมตัิการเรยีกประชุมสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 58 ปี พ.ศ. 
2566  ในวนัจนัทรท์ี ่ 24  เมษายน  2566 เพื่อขออนุมตักิารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ 

2. ต้องได้รบัการอนุมตัิจากที่คณะกรรมการของ TNL ส าหรบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ โดย ณ วนัที่ 10 
มนีาคม 2566 คณะกรรมการของ TNL  มมีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ 

3. ตอ้งไดร้บัเอกสารตามสญัญากูย้มืเงนิครบถว้น ซึง่ประกอบไปดว้ย  
   1. หลกัฐานซึง่แสดงและยนืยนัว่าผูกู้ไ้ดช้ าระอากรแสตมป์ครบถว้น  
   2. ส าเนาเอกสารเกีย่วกบับรษิทั ฉบบัปัจจุบนัล่าสุด พรอ้มรบัรองส าเนาโดยกรรมการผูม้อี านาจของผูกู้้ 
   3. ส าเนามตคิณะกรรมการบรษิทัของผูกู้ ้ซึง่อนุมตักิารเขา้ท าสญัญากูย้มืเงนิ 
   4. ส าเนาบตัรประชาชนหรอืผูม้อี านาจกระท าการแทนของกรรมการผูม้อี านาจของผูกู้ ้ 

เง่ือนไขส าคญัก่อนการกู้ยืมเงิน 

1. ผูกู้ด้ าเนินการยื่นค าขอเบกิเงนิกูต้่อผูใ้หกู้ ้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 (สบิหา้) วนัท าการ   
2. ไม่มเีหตุผดินัดตามทีก่ าหนด 
3. ไม่มผีลกระทบในทางลบทีม่นีัยส าคญัเกดิขึน้ 
4. ผูกู้้แสดงหลกัฐานว่าไดด้ ารงสดัส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อนัปรากฎตามงบการเงนิรวมของผูกู้้

ไม่ใหเ้กนิกว่าสดัส่วน 1:1 (หนึ่งต่อหนึ่ง) 

ณ วนัท ารายการ บรษิทัฯ จะต้องใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิจ านวน 500.00 ล้านบาท ใหแ้ก่ TNL ภายใน
ปี 2566 โดยสญัญากู้ยมืเงนิจะสิ้นสุดภายในปี 2568 ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการตรวจสอบร่างสญัญากู้ยมืเงนิ พบว่า ร่าง
สญัญาดงักล่าวมคีวามสมบูรณ์ครบถว้น ซึง่ครอบคลุมเงือ่นไขในการเขา้ใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิทัง้หมด และไม่มี
เงือ่นไขทีส่่งผลใหบ้รษิทัฯ เกดิความเสยีเปรยีบจากการเขา้ท ารายการ ทีป่รกึษาฯ จงึเหน็ว่าร่างสญัญากูย้มืเงนิฉบบันี้มี
ความเหมาะสมกบัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้แหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นการท ารายการเป็นแหล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีน
ส่วนเกนิของบรษิทัฯ และ/หรอืแหล่งเงนิทุนอื่นใดจากการบรหิารกระแสเงนิสดจากเงนิทุนหมุนเวยีนทีใ่ชใ้นการบรหิาร
กจิการของบรษิทัฯ  โดยจะตอ้งเป็นแหล่งเงนิทุนทีไ่ม่มตีน้ทุนการเงนิทีส่งูกว่าอตัราดอกเบีย้ หรอืผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯ 
จะไดร้บัจาก TNL  
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3.6 ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบัในการเข้าท ารายการ 
เพื่อเป็นการบรหิารกระแสเงนิสดจากเงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิทีใ่ชใ้นการบรหิารกจิการของบรษิทัฯ  เพื่อให้

ไดผ้ลตอบแทนทีเ่ป็นประโยชน์สงูสุดแก่บรษิทัฯ 

3.7  กรรมการและผู้ถือหุ้นท่ีมส่ีวนได้เสียท่ีไม่ได้เขา้ร่วมประชุมและไมม่ีสิทธิออกเสียงในท่ีประชุม  

3.7.1 กรรมการท่ีมีส่วนได้เสียในการท ารายการ 
นายธรรมรตัน์ โชควฒันา เป็นประธานกรรมการ ของ TNL ในฐานะกรรมการทีม่ส่ีวนไดเ้สยีและ/หรอืกรรมการ

ที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ไม่ได้เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 
13/2565  เมื่อวนัที ่13 มนีาคม 2566 ในระหว่างการพจิารณาอนุมตัวิาระที่เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยง
กนั  

3.7.2 ผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการท ารายการ 

รายชื่อผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีในการท ารายการ ณ วนัก าหนดรายชื่อผูม้สีทิธเิขา้ร่วมประชุม (Record Date)  
ในวนัที ่27 มนีาคม 2566 มรีายชื่อดงัต่อไปนี้ 1. บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูถ้อืหุน้ใหญ่
ของบรษิทัฯ และ TNL ซึ่งถอืเป็นผูม้ส่ีวนไดเ้สยีในการท ารายการ 2. บรษิทั บทีเีอส  กรุ๊ป  โฮลดิ้งส ์ จ ากดั  (มหาชน) 
ในฐานะผูม้มีส่ีวนไดเ้สยีในการท ารายการ ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ TNL ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.17 

ตารางแสดงข้อมูลผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการท ารายการ 

ท่ี ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น  

(ร้อยละ) 
1 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 72,092,990 24.81 
2 บรษิทั บทีเีอส  กรุ๊ป  โฮลดิง้ส ์ จ ากดั  (มหาชน) 10,006,070 3.44 
รวมผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการท ารายการ 82,099,060 28.25 
3 ผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มส่ีวนไดเ้สยีในการท ารายการ 208,534,670 71.75 
รวม 290,633,730 100.00 

ทีม่า: สมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้วนัที ่27 มนีาคม 2566 ซึง่เป็นวนัก าหนดรายชือ่ผูม้สีทิธเิขา้ร่วมประชุม (Record Date) 

3.8  ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัเก่ียวกบัการตกลงเข้าท ารายการ  

ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ (ไม่รวมกรรมการทีม่ส่ีวนไดเ้สยี) ครัง้ที ่13/2565 เมื่อวนัที ่13 มนีาคม 2566 
ได้พิจารณาการเข้าท าธุรกรรมนี้อย่างรอบคอบแล้ว เห็นว่าการเข้าท าธุรกรรมในครัง้นี้มีความเหมาะสมและเป็น
ประโยชน์กบับรษิทัและผูถ้อืหุน้ของบรษิทัโดยมอีตัราดอกเบีย้ทีเ่หมาะสมและเป็นการบรหิารกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ 
เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดกบับรษิทั อกีทัง้ TNL เป็นบรษิทัทีม่คีวามแขง็แกร่งและมคีวามสามารถในการช าระคนืเงนิกู้  

3.9  ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษทัท่ีแตกต่างจากความเหน็ของ 
คณะกรรมการบริษทั 
คณะกรรมการตรวจสอบไม่มคีวามเหน็แตกต่างไปจากความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัฯ 
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ส่วนท่ี 4 : ความสมเหตุสมผลของรายการ 

4.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

บรษิัทฯ ได้รบัหนังสอืแสดงความประสงค์ที่จะขอรบัความสนับสนุนทางการเงนิผ่านการกู้ยมืจากบรษิัทใน
เครอืทีม่สีภาพคล่องส่วนเกนิจากบรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) (“TNL”) เพื่อขยายการลงทุนตามแผนการสรา้งการ
เตบิโตอย่างยัง่ยนืของ TNL โดยฝ่ายจดัการไดเ้ขา้ร่วมหารอืกบั TNL เกีย่วกบัแผนธุรกจิ แผนการใชเ้งนิ และโครงสรา้ง
ธุรกจิใหม่ของ TNL โดยทางบรษิทัฯ พจิารณารายการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิโดยมวีตัถุประสงค์ในการบรหิาร
กระแสเงนิสดของบรษิทัเพื่อผลตอบแทนทีด่กีว่าการลงทุนในเงนิฝากกบัสถาบนัการเงนิ 

4.2 ประวติัการให้และรบัความช่วยเหลือทางการเงิน 

ตัง้แต่ปี 2563 ถึงปัจจุบนั บรษิัทฯ ไม่ได้มธีุรกรรมการให้และรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิระหว่างกนักบั 
TNL อย่างไรกต็าม ทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบเงนิใหกู้ย้มืของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 พบว่า อตัราดอกเบีย้ที่
บรษิทัฯ ใหก้จิการทีม่คีวามเกี่ยวขอ้งกนักูย้มื มอีตัราดอกเบี้ยต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจาก TNL โดย ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มกีารใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิระยะสัน้แก่บรษิทับุคคลทีไ่ม่เกี่ยวขอ้งกนั 1 ราย 
ในวงเงนิ 20 ล้านบาทโดยไดร้บัอตัราดอกเบี้ยเงนิใหกู้้ระยะสัน้ทีร่้อยละ 3.73 และใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิระยะ
ยาวแก่บรษิทับุคคลทีไ่ม่เกี่ยวขอ้งกนั 1 ราย วงเงนิ 3.55 ล้านบาท โดยไดร้บัอตัราดอกเบี้ยส าหรบัเงนิใหกู้้ระยะยาวที่
รอ้ยละ 3.37 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 25.00 ลา้นบาท เป็นรายการ
ทีเ่กดิจากการกูย้มืเงนิของบรษิทั ไหมทอง จ ากดั ทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้สามญัในสดัส่วนรอ้ยละ 58.16 เพื่อขยายการด าเนิน
ธุรกจิและบรษิทัฯ มนีโยบายใหบ้รษิทัย่อยจดัหาแหล่งเงนิทุนเองก่อน ดงันัน้บรษิทั ไหมทอง จ ากดั จงึหาแหล่งเงนิทุน
อื่นตามนโยบายขา้งตน้  

4.3 ผลกระทบของการให้ความช่วยเหลือทางการเงินและฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

สรุปขอ้มลูทีส่ าคญัของงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ 2563 2564 2565 

งบก าไรขาดทุน 
รายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิ 7,809.02 6,802.56 8,479.12 
รายไดอ้ื่น 520.05 640.16 976.96 
รวมรายได ้ 8,329.07 7,442.72 9,456.08 
ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย (8,290.47) (7,275.95) (8,806.48) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (12.47) (10.01) (11.48) 
ส่วนแบ่งก าไรของบรษิทัร่วมทีใ่ชว้ธิส่ีวนไดเ้สยี (29.71) (14.81) (14.99) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (55.76) (57.52) (41.01) 
ก าไรสุทธิ (59.32) 114.04 612.10 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 7,132.22 7,176.68 7,501.12 
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หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ 2563 2564 2565 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 25,095.58 26,290.59 26,753.81 
สินทรพัยร์วม 32,227.80 33,467.27 34,254.93 
หนี้สนิหมุนเวยีน 1,670.65 1,770.92 1,962.73 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 3,440.39 3,835.34 3,715.60 
หน้ีสินรวม 5,111.04 5,606.25 5,678.34 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 27,116.76 27,861.02 28,576.59 
งบกระแสเงินสด 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 899.10 576.97 476.74 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน 270.46 (401.58) (1,014.03) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (490.35) (318.81) (417.67) 
เงินสด ณ ส้ินงวด 1,795.16 1,651.22 702.60 
อตัราส่วนทางการเงิน 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 4.27 4.05 3.82 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 2.07 2.28 2.24 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.19 0.20 0.20 
ผลตอบแทนคาดหวงัของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 
(Cost of Equity)  

  5.27 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายระหว่างปี 2563 – 2565 มคี่าเท่ากบั 7,809.02 ล้านบาท 6,802.56 
ล้านบาท และ 8,479.12 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2563 – 2565 
เท่ากบัรอ้ยละ 4.20 โดยมรีายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรายได้จาก 3 สายผลติภณัฑ์หลกั ไดแ้ก่ เครื่องส าอางและ
เครื่องหอม เครื่องแต่งกายสุภาพสตร ีเครื่องแต่งกายสุภาพบุรุษ รายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้
เน่ืองจาก บรษิทัฯ สามารถด าเนินธุรกจิไดต้ามปกตแิลว้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 34,254.93 ลา้นบาท โดยมสีนิทรพัย์
หมุนเวยีนทีส่ าคญัไดแ้ก่ สนิทรพัยห์มุนเวยีน 7,501.12 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 21.90 ของสนิทรพัยร์วม เพิม่ขึน้จากปี 
2564 เนื่องจากบรษิทัฯ ไดเ้พิม่การการบรหิารจดัการทางการเงนิโดยการน าเงนิคงเหลอืจากกจิกรรมต่างๆ ไปลงทุน
เพื่อให้ได้รบัผลตอบแทนที่มากกว่าดอกเบี้ยเงินฝากออมทรพัย์ทัว่ไปและการลงทุนในทองค าแท่งของบรษิัทฯ และ
สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน เนื่องจากการลงทุนในหุน้กู้และหุน้สามญัมูลค่ารวม 550 ล้านบาท ซึ่งเป็นการลงทุนเพื่อบรหิาร
กระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ส่งผลใหอ้ตัราสภาพคล่องลดลงจาก 4.27 เท่าในปี 2563 เป็น 3.82 เท่า 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 5,678.34 ล้านบาท ซึ่งเป็นหนี้สนิทีม่ี
ภาระดอกเบี้ย 759.90 ล้านบาท ประกอบดว้ย เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 25.87 ล้าน
บาท ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่า 709.03 ล้านบาท เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนั 25.00 ล้านบาท โดย
บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้ 28,576.59 ลา้นบาท และมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.20 เท่า และผลตอบแทน
คาดหวงัของผูถ้อืหุน้ (Cost of Equity) ทีร่อ้ยละ 5.27 
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บริษัทมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากับ 4.27 4.05 และ 3.82 เท่า 
ตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากบั 2.07 2.28 และ 2.24  
เท่า ตามล าดบั โดยอตัราส่วนสถาพคล่องลดลงจากการทีบ่รษิทับรหิารเงนิสดส่วนเกิน โดย มกีารลงทุนในบรษิทัร่วม 
สนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีน อีกทัง้ บรษิัทมกีารบรหิารสนิคา้คงเหลอืทีด่ขี ึน้ท าใหส้นิค้าคงเหลอืซึ่งเป็นหนึ่งใน
สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง จงึท าใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องลดลงเลก็น้อยในขณะทีบ่รษิทัสามารถคงอตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเรว็ไดอ้ย่างต่อเนื่อง จงึแสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัมสีภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิและการลงทุนทีด่ี 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.19 0.20 
0.20 เท่า ตามล าดบั ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึสดัส่วนหนี้สนิทีน้่อยเมื่อเทยีบกบัส่วนทุน โดยบรษิทัมสีดัส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ทีต่ ่าและสามารถคงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไดอ้ย่างสม ่าเสมอ 

ส าหรบัอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ปี 2563 – 2565  เท่ากบั 3.10 16.65 56.59 เท่า ตามล าดบั 
ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการช าระดอกเบีย้ของหนี้สนิทางการเงนิปัจจุบนัไดด้ขีึน้ โดยบรษิทัสามารถ
ด าเนินธุรกิจได้ตามปกติจงึท าให้รายได้จากการด าเนินงานก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้เพิม่ขึ้นในปี 2565
ผลตอบแทนคาดหวงัของผูถ้อืหุน้ของ ICC (Cost of Equity : Ke) สามารถค านวณ ดงันี้ 
 

Ke = Rf   +   β( Rm  –  Rf ) 
 

โดยที ่
 Ke = อตัราผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้ตอ้งการ 
 
 Risk Free Rate (Rf) = เป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนทีไ่ม่มคีวามเสีย่ง อ้างองิจาก

อตัราดอกเบี้ยพนัธบตัรรฐับาลอายุ 20 ปี ซึ่งมคี่าเท่ากบัร้อยละ 
3.07 (อ้างอิงขอ้มูลจาก www.thaibma.or.th ณ วนัที่ 10 มนีาคม 
2566) 

 Rm = อตัราผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
เฉลี่ยย้อนหลงั 20 ปี ย้อนหลงัจากวนัที่ 10 มีนาคม 2566 ซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 11.12 ซึ่งเป็นช่วงระยะเวลาสะท้อนภาวะการ
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วงเวลาต่างๆ ไดด้กีว่าการใชข้อ้มลู
ในช่วงระยะเวลาสัน้ (อา้งองิขอ้มลูจาก SETSMART) 

 
 Beta (β) = เป็นค่าเฉลี่ยความแปรปรวนของผลตอบแทนรายวนัของ ICC  

เทียบกับผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ยอ้นหลงั 2 ปี ตัง้แต่วนัที ่11 มนีาคม 2565 ถงึวนัที ่10 มนีาคม 
2566 ซึง่เท่ากบั 0.273 (อา้งองิขอ้มลูจาก Capital IQ) 

 
ทัง้นี้จากสตูรการค านวณและค่าตวัแปรต่างๆ ทีน่ ามาใชด้งักล่าวขา้งตน้จะค านวณผลตอบแทนคาดหวงัของผูถ้อื

หุน้ (Ke) เท่ากบัรอ้ยละ 5.27 ต่อปี 

http://www.thaibma.or.th/
http://www.set.or.th/
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กระแสเงนิสด ณ สิน้งวดในปี 2565 ของบรษิทัฯ เท่ากบั 702.60 ล้านบาท ซึ่งลดลง 948.62 ล้านบาทหรอืคดิ
เป็นร้อยละ 57.45 จากปี 2564 เนื่องจากบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมการลงทุนรวม 1,014.03 ล้าน
บาท โดยบรษิทัฯ ลงทุนในเงนิลงทุนระยะสัน้ (เงนิฝากสถาบนัการเงนิมอีายุมากกว่า 90 วนั) มลูค่า 2,580.40 ลา้นบาท 

4.4 ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ TNL 

สรุปขอ้มลูทีส่ าคญัของงบการเงนิรวมของ TNL 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ 2563 2564 2565 

งบก าไรขาดทุน    
รายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิ 1,119.14 1,332.66 1,777.06 
รายไดอ้ื่น 131.82 105.73 183.42 
รวมรายได ้ 1,250.95 1,438.40 1,960.48 
ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย (1,246.12) (1,359.58) (1,799.77) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (1.03) (0.73) (6.76) 
ส่วนแบ่งก าไรของบรษิทัร่วมทีใ่ชว้ธิส่ีวนไดเ้สยี (2.30) (2.12) (4.15) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 9.51 (13.36) (38.11) 
ก าไรสุทธิ 11.03 62.61 111.68 
งบแสดงฐานะทางการเงิน    
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 1,342.91 1,341.09 6,023.85 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 2,993.90 3,152.70 4,576.35 
สินทรพัยร์วม 4,336.81 4,493.79 10,600.20 
หนี้สนิหมุนเวยีน 212.48 179.40 3,222.90 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 330.28 336.26 304.54 
หน้ีสินรวม 542.76 515.65 3,527.45 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,794.04 3,978.14 7,072.75 
งบกระแสเงินสด    
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 18.17 (9.54) (547.17) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน 108.54 151.97 (192.73) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (71.11) (13.86) 2,910.32 
เงินสด ณ ส้ินงวด 85.42 213.99 2,384.41 
อตัราส่วนทางการเงิน    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 6.32 7.48 2.57 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.33 2.31 1.66 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.14 0.13 0.50 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 
Interest coverage ratio 

4.70 107.98 23.78 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระผกูพนั (เท่า) 
Debt service coverage ratio 

0.21 5.46 0.06 
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TNL มรีายได้จากการขายระหว่างปี 2563 – 2565 มคี่าเท่ากบั 1,119.14 ล้านบาท 1,332.66 ล้านบาท และ 
1,777.06 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 
16.61 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งการเพิม่ขึน้ของยอดขายในประเทศเป็นผล
จากสภาพเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคไวรสัโคโรนา 
(COVID-19) ในปัจจุบนัมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ ส่งผลใหผู้บ้รโิภคเริม่หนัมาจบัจ่ายใชส้อยมากขึน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 TNL มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 10,600.20 ลา้นบาท โดยมสีนิทรพัยห์มุนเวยีนทีส่ าคญั
ไดแ้ก่ เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2,384.41 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.49 ของสนิทรพัย์รวม และเงนิใหกู้ย้มื
ระยะสัน้แก่บรษิทัทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั 2,539.00 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 23.95 ของสนิทรพัยร์วม เน่ืองจาก TNL ไดเ้พิม่
ทุนโดยการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อผูล้งทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงแก่บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ตาม
มติที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2565 เมื่อวนัที่ 30 พฤศจกิายน 2565 ของ TNL และด าเนินการเขา้ลงทุนตาม
วตัถุประสงคข์องการเพิม่ทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 TNL มีหนี้สินรวมทัง้สิ้น 3,527.45 ล้านบาท ซึ่งเป็นหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 
2,884.60 ลา้นบาท โดยมหีนี้สนิหลกัคอื เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 2,873.28 ลา้นบาท โดย TNL มส่ีวน
ของผูถ้อืหุน้ 7,072.75 ล้านบาท และมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น 0.50 เท่า อตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระดอกเบีย้ 23.78 เท่า อตัราส่วนความสามารถในการช าระผกูพนั 0.06 เท่า  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 TNL ม ีอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.14 0.13 
0.50 เท่า ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นถึงสดัส่วนหนี้สินที่เพิ่มขึ้นของ TNL ที่เกิดจากการรวมงบการเงินของบริษัท 
ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั และเมื่อรวมผลกระทบจากการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัตาม
มติที่ประชุมคณะกรรมการของ TNL ครัง้ที่ 3/2566 วนัที่ 10 มนีาคม 2566 มูลค่ารวม 2,080 ล้านบาท จะส่งผลให้
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของ TNL ภายหลงัการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิเท่ากบั 0.79 อย่างไรกต็าม 
TNL ได้ช าระหนี้สนิทัง้หมดของ บรษิัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ากดั เมื่อวนัที่ 17 ม.ีค. 2566 อตัราส่วนหนี้สนิจะลดลง
จาก ณ สิน้ปี และสามารถด ารงตามเงื่อนไขของสญัญากูย้มืเงนิ  

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ยปี 2563 – 2565 เท่ากับ 4.70 107.98 23.78 เท่า ตามล าดับ และ
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.21 5.46 0.06 เท่า ตามล าดบั ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึ
ความสามารถในการช าระหนี้ของ TNL จะเหน็ไดว้่า TNL มคีวามสามารถช าระดอกเบี้ยไดสู้งมาก แต่มคีวามสามารถ
ช าระเงินต้นได้ต ่า อย่างไรก็ตามงบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 รวมรายได้จากธุรกิจใหม่เพยีง 15 วนั 
ดงันัน้หากรวมความสามารถในการท ารายไดข้องธุรกจิใหม่จะส่งผลให ้TNL มคีวามสามารถในการช าระเงนิตน้เพิม่ขึน้ 

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในปี 2565 ของ TNL เท่ากบั 702.60 ล้านบาท ซึ่งลดลง 948.62 ล้านบาท
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 57.45 จากปี 2564 เนื่องจากบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนรวม 1,014.03 
ล้านบาท เนื่องจากบรษิทัฯ มกีารลงทุนในเงนิลงทุนระยะสัน้ (เงนิฝากสถาบนัการเงนิซึ่งมอีายุมากกว่า 90 วนั) มูลค่า 
2,580.40 ลา้นบาท 

4.5 ความเหมาะสมของการเข้าท ารายการ 
4.5.1 ความเหมาะสมในเร่ืองการก าหนดอตัราดอกเบีย้ 

ที่ปรึกษาฯ ใช้การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในครัง้นี้กับอตัรา
ผลตอบแทนและต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ในการบรหิารสภาพคล่อง ไปจนถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
ระยะสัน้ในตราสารทางการเงนิและตราสารหนี้รปูแบบอื่น  
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อตัราดอกเบีย้เงนิฝากและผลตอบแทนจากเงนิลงทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยส์ภาพคล่องสงูคอื เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอื
เท่ากบั 702.60 ล้านบาท  และเงนิลงทุนชัว่คราว 2,580.40 ล้านบาท (เงนิลงทุนชัว่คราว หมายถึง เงนิฝากธนาคาร
พาณิชยท์ีม่รีะยะเวลามากกว่า 90 วนั) รวมเป็นมลูค่า 3,283.00 ลา้นบาท (ซึง่ต่อจากนี้จะเรยีกรวมว่า “สนิทรพัยส์ภาพ
คล่องสงู”)โดยอตัราดอกเบีย้เงนิฝากออมทรพัย์เฉลีย่ ณ 10 มนีาคม 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 0.38 ต่อปี และอตัราดอกเบี้ย
เงนิฝากธนาคารประจ าทีม่รีะยะเวลา 2 ปี เฉลีย่เท่ากบัรอ้ยละ 1.39 ต่อปี 

อตัราดอกเบีย้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ และหุน้กู้ 

ณ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ ไม่มเีงนิกู้ยมืระยะจากสถาบนัการเงนิ อย่างไรกต็ามทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบ
ขอ้มูลวงเงนิกู้และอตัราดอกเบี้ยทีไ่ดร้บัจากสถาบนัทางการเงนิ พบว่าอตัราดอกเบี้ยจากการกู้ยมืระยะสัน้ของบรษิทัฯ 
อยู่ระหว่างรอ้ยละ 0.85 – 4.10 ต่อปี ตามเงือ่นไขทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัทางการเงนิ 

การเปรยีบเทยีบอตัราดอกเบีย้ของผลตอบแทนจากการลงทุนและตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ 

ล าดบั ประเภทการลงทุน 
อตัราดอกเบีย้ เมื่อเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทน
จาก TNL 

เฉล่ีย ต า่สุด - สูงสุด 

1 ผลตอบแทนของการใหค้วาม
ช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL 

6.00 หรอื MLR-1% =5.38 
(ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 MLR = 6.3833]) 

2 ผลตอบแทนของการลงทุนในรปูแบบอ่ืน 
2.1 อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 2 ปี

ของ BBL KTB SCB/1 
1.57 1.50 – 1.65 สงูกว่า 

2.2 อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 2 ปี
ของธนาคารพาณิชย/1 

1.39 0.20 – 1.75 สงูกว่า 

2.3 อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาล  
0 - 2 ปี/2 

1.07 0.50 – 1.89 สงูกว่า 

2.4 
 
  

ตราสารหนี้ภาคเอกชน 0-2 ปี/2 
2.4.1 Investment Grade/2 
       (Credit rating สงูกว่า BBB) 

3.02 0.86 - 6.20 สงูกว่า 

2.4.2 High Yield/2 
       (Credit rating ต ่ากว่า BB) 

6.41 4.00 - 7.50 ใกลเ้คยีง 

2.4.3 Unrated Bond/2 5.84 0.72 - 7.60 ใกลเ้คยีง 
2.5 อตัราดอกเบีย้เงนิใหส้นิเชื่อ MLR 

ของสถาบนัการเงนิ/1  
6.38 6.35 - 6.45 ต ่ากว่า 

3 ข้อมูลท่ีส าคญัของบริษทัฯ 
3.1 ผลตอบแทนของเงนิฝากสถาบนั

การเงนิของบรษิทัฯ/3 

 
0.125 – 1.30 สงูกว่า 

3.2 ผลตอบแทนของเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้
ของบรษิทัฯ/3 

1.76 
 

สงูกว่า 
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ล าดบั ประเภทการลงทุน 
อตัราดอกเบีย้ เมื่อเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทน
จาก TNL 

เฉล่ีย ต า่สุด - สูงสุด 

3.3 อตัราดอกเบีย้เงนิกูจ้ากสถาบนั
การเงนิของบรษิทัฯ/3 

 
0.85 – 4.10 สงูกว่า 

3.4 ผลตอบแทนคาดหวงัของผูถ้อืหุน้ของ 
ICC (รอ้ยละ) (Cost of Equity:Ke) 

5.27 
 

สงูกว่า 

ทีม่า:  1. ขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566  
 2. ขอ้มลูจาก ThaiBMA ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 
 3. ขอ้มลูภายในทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ 

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้มอีตัราผลตอบแทนทีสู่งกว่าอตัราผลตอบแทนทีบ่รษิัทฯ 
ได้รับจากอัตราดอกเบี้ย ณ วันที่ 10 มีนาคม 2566 และสูงกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะเวลา 0-2 ปี ในระดบั Investment grade และมคีวามใกลเ้คยีงกบั ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะเวลา 0-
2 ปี ในระดับ High Yield  อีกทัง้ยังมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า ผลตอบแทนคาดหวังของผู้ถือหุ้นของ ICC (Cost of 
Equity) และตน้ทุนทางการเงนิจากการกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ที่อตัราผลตอบแทนที่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราผลตอบแทนที่
บรษิัทฯ จะได้รบัจากอตัราดอกเบี้ยของตราสารหนี้ ที่ม ีCredit rating ต ่ากว่า BB อ้างอิงขอ้มูล ณ วนัที่ 10 มนีาคม 
2566 อย่างไรกต็าม การลงทุนในตราสารหนี้ทีม่ ี Credit rating ต ่ากว่า BB ย่อมมคีวามเสีย่งทีส่งูกว่าการใหเ้งนิกูย้มืแก่ 
TNL ซึ่งเป็นบรษิัทที่ ICC มคีวามเขา้ใจในธุรกิจ โดยที่บรษิัทฯ ได้รบัอตัราดอกเบี้ยต ่ากว่าอตัราดอกเบี้ย MLR ของ
สถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อแกลู่กคา้รายใหญ่ชัน้ดทีีร่อ้ยละ 0.35 – 0.45  

เนื่องดว้ยเงื่อนไขระยะเวลาการเบกิใชเ้งนิกู้มรีะยะเวลา 2 ปี และความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยในตลาด ใน
ภาวะปัจจุบนั ที่ท าให้ต้นทุนทางการเงินที่ได้รบัจากสถาบนัการเงินและตลาดเงินมีความผนัผวน ส่งผลให้การน า
ผลตอบแทนคาดหวังของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปัจจุบัน มาใช้เปรียบเทียบ เพื่อก าหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ ที่
สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ในระยะยาว นัน้ท าไดย้าก ดงันัน้บรษิทัฯ จงึเลอืกใชว้ธิกีารก าหนดดอกเบีย้
เงนิกูย้มืระหว่างทีอ่ตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.00 หรอื MLR – 1% แลว้แต่อตัราใดจะสงูกว่า 

ที่ปรกึษาฯ จงึมคีวามเหน็ว่าอตัราดอกเบี้ยส าหรบัการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในครัง้น้ีมีความ
เหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ โดยบริษัทฯ สามารถให้กู้ยืมเพื่อใช้ประโยชน์จากการบริหารเงินทุน
หมุนเวยีนส่วนเกนิของบรษิทัฯ  

4.5.2 ความเหมาะสมของเงื่อนไขการกู้ยืม 

บรษิทัฯ จะใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL โดยสญัญากูย้มืเงนิระยะเวลาไม่เกนิ 2 ปี นับจากวนัที ่TNL 
ได้รบัเงนิกู้ ในอตัราดอกเบี้ยร้อยละ 6.00 หรอื MLR – 1% ต่อปี แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า ซึ่งสูงกว่าอตัราดอกเบี้ยที่
บรษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่10 มนีาคม 2566 โดยมกี าหนดช าระคนืเงนิตน้ ณ วนัสิน้สุดสญัญากูยมืเงนิ 
และช าระคนือตัราดอกเบี้ยภายใน 3 เดอืนนับจากวนัทีไ่ดร้บัเงนิกู้ ซึ่งบรษิทัฯ จะใชแ้หล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีน
ส่วนเกนิของบรษิทัฯ ภายในปี 2566 โดยทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ต่อเงือ่นไขของการกูย้มืดงันี้ 
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ประเภท สญัญากูย้มืเงนิระยะยาว เหมาะสม เนื่องจากเป็นการออกตราสารหนี้
ต ามที่กฎหมายก าหนดและ เ ป็นไปตาม
มาตรฐานสญัญากูย้มืเงนิของกระทรวงการคลงั 

จ านวนเงนิ ไม่เกนิ 500 ลา้นบาท แบบไม่หมุนเวยีน  

(Non-Revolving Loan)  

เหมาะสม เนื่ องจากบริษัทฯ มีสภาพคล่อง
ส่วน เกินที่ เพีย งพอ  ทั ้งนี้ ที่ป รึกษาฯ  ได้
ตรวจสอบแผนการลงทุน เงนิทุนส ารอง เงนิทุน
หมุนเวยีนส าหรบัการด าเนินกจิการ ตัง้แต่วนัที ่
10 มนีาคม 2566 จนสิน้สุดสญัญากู้ยมืเงนิในปี 
2568 พบว่าสภาพคล่องของบริษัทฯ มีความ
เพยีงพอต่อการใหกู้แ้ก่ TNL 

ระยะเวลา ไม่เกนิ 2 ปี โดยการเบกิใชว้งเงนิกู้ยมืดงักล่าว 
ผู้กู้สามารถเลือกเบิกเงินกู้ทัง้จ านวนในคราว
เดยีว หรอืเบกิใชเ้งนิกู้หลายคราวจนเตม็วงเงนิ
กูย้มื ภายในปี 2566 

เหมาะสม เนื่องจากบรษิัทฯ สามารถใช้ในการ
บ ริห า ร สภ าพค ล่ อ ง ร ะ ย ะ สั ้น เ พื่ อ ใ ห้ ไ ด้
ผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ 

หลกัประกนั ไม่ม ี

 

ไม่เหมาะสม เนื่ องจากหากผู้กู้มีเงินสดไม่
เพียงพอในการช าระหนี้จะท าให้บริษัทเสีย
ประโยชน์ในการได้รบัเงนิต้นและผลตอบแทน
คนืและอาจส่งผลเสยีต่อสภาพคล่องของบรษิทั  

อย่างไรกต็าม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 TNL 
มเีงนิสด 2,384.41 ล้านบาท และได้มกีารเพิม่
ทุน 3,051.77 ล้านบาท จงึท าให ้TNL มสีภาพ
คล่องเพียงพอต่อการช าระเงินกู้เต็มจ านวน 
และเมื่อพิจารณาอัตราส่วนความสามารถใน
การช าระดอกเบี้ยที ่23.78 เท่า ความสามารถ
ในการช าระภาระผกูพนัที ่0.06 เท่า และประวตัิ
การช าระหนี้ของ TNL ตัง้แต่ปี 2563 ซึ่งพบว่า 
TNL ไม่ เคยมีเหตุผิดนัดช าระหนี้  ดังนั ้นที่
ปรึกษาฯ จึงเห็นว่าความเสี่ยงในการผิดนัด
ช าระเงนิหนี้อยู่ในระดบัต ่า  

เงื่อนไขก่อนการเขา้ท า
รายการ 

1. ICC ต้องได้รบัการอนุมตัิจากผู้ถือหุ้นของ 
ICC ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

2. TNL ต้ อ ง ไ ด้ รั บ ก า ร อ นุ มั ติ จ า ก
คณะกรรมการของ TNL ในการรับความ
ช่วยเหลอืทางการเงนิจาก ICC 

3. ต้องได้รับเอกสารตามสัญญากู้ยืมเงิน
ครบถว้น (รายละเอยีดตามขอ้ 3.5) 

เหมาะสม เนื่องจากบริษัทฯ และ TNL ต้อง
ปฎิบัติตามข้อก าหนดของการบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และการได้รบั
เอกสารตามสญัญากู้ยมืเงนิทีม่คีวามเหมาะสม
เพื่อใช้เป็นหลักฐานในสัญญากู้ยืมเงินตาม
มาตรฐานกระทรวงการคลงั 

(ความเหน็ดา้นเงือ่นไขสญัญาตามขอ้ 3.5) 
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เงือ่นไขการกู ้

 

1. ผูกู้้ด าเนินการยื่นค าขอเบกิเงนิกู้ ต่อผูใ้หกู้้ 
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 (สบิหา้) วนัท าการ 

2. ไ ม่ มี เ ห ตุ ผิด นั ดห รื อ เ หตุ ก า ร ณ์ห รือ
พฤตกิารณ์ใดๆ ตามทีส่ญัญาก าหนด 

3. ไม่มีผลกระทบในทางลบที่มีนัยส าคัญ
เกดิขึน้ 

4. ผู้กู้ด ารงอตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุน้ (D/E) ทีอ่ตัรา 1:1 

เหมาะสม เน่ืองจากเป็นเงือ่นไขทีเ่ป็นประโยชน์
ต่อแผนการบริหารสภาพคล่องของเงินทุน
หมุนเวียนส่วนเกินและลดโอกาสที่จะเกิดเหตุ
ผิดนัดช าระ รวมถึงผลกระทบในทางลบต่อ
บรษิทัฯ 

การช าระเงนิกู ้ ผู้กู้มหีน้าทีช่ าระเงนิกู้ทัง้จ านวนที่เบกิใชไ้ปคนื
ใหแ้ก่ผูใ้หกู้ ้เมื่อครบก าหนดระยะเวลา 2 (สอง) 
ปี นับจากวนัทีท่ าสญัญากูย้มืเงนิ 

เหมาะสม การช าระเงนิทีม่กีารก าหนดทีช่ดัเจน 
จงึท าใหบ้รษิทัสามารถวางแผนการลงทุน และ
บรหิารสภาพคล่องไดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

การช าระคืนเงินกู้ก่อน
สิน้สุดสญัญา 

ผู้กู้มีสิทธิที่จะขอช าระคืนเงินกู้ทัง้จ านวนหรอื
บางส่วนคนืใหแ้ก่ผูใ้หกู้ก้่อนวนัช าระคนืเงนิกู้ได ้
โดยไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมช าระคืนเงินกู้
ก่อนก าหนด ทัง้นี้ ผู้กู้ต้องส่งค าบอกกล่าวเป็น
หนังสอืให้ผู้ให้กู้ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 45 
(สีส่บิหา้) วนั ก่อนวนัทีผู่กู้้จะช าระคนืเงนิกูแ้ละ
ผู้กู้ต้องช าระคืนเงินกู้ตามจ านวนที่ระบุในค า
บอกกล่าวขา้งตน้ในวนัทีผู่กู้จ้ะช าระคนืเงนิกูน้ัน้ 

เหมาะสม การรับช าระเงินให้กู้ก่อนสิ้นสุด
สญัญาจะสามารถช่วยลดความเสีย่งจากการผดิ
นัดช าระหนี้ และเพิ่มโอกาสในการลงทุนเพื่อ
ประโยชน์สงูสุดแก่บรษิทัฯ 

การช าระดอกเบีย้ ผู้กู้จะต้องช าระดอกเบี้ยส าหรบัเงนิกู้ เมื่อครบ
ก าหนดระยะเวลาทุก 3 (สาม) เดือนนับจาก
วนัทีไ่ดร้บัเงนิกูใ้นแต่ละคราว 

เหมาะสม บรษิัทจะได้รบัผลตอบแทนจากการ
ใหกู้ไ้ดเ้รว็ขึน้ 

ดอกเบี้ยปรับจากการ
ผดินัดช าระหนี้ 

ผู้กู้จะต้องช าระหนี้ เงินกู้ทัง้หมดพร้อมด้วย
ดอกเบี้ยส าหรบัเงนิจ านวนดงักล่าวใหแ้ก่ผูใ้หกู้้
ทนัท ีทัง้นี้ ผู้กู้ตกลงจะช าระดอกเบี้ยผดินัดใน
อตัรารอ้ยละ 5 (หา้) ต่อปี ของยอดหนี้ทัง้หมด 

เหมาะสม เป็นเงื่อนไขที่ส่งผลให้บริษัทได้รบั
เงินให้กู้คืนเต็มจ านวน พร้อมเงินชดเชย และ
ลดความเสีย่งของการเป็นหนี้เสยี 

ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าเงื่อนไขของการกู้ยืมในภาพรวมเป็นประโยชน์ต่อบบริษัทฯ และมีความ
สมเหตุสมผล โดยบรษิทัฯ สามารถบรหิารเงนิสภาพคล่องใหม้คีวามยดืหยุ่นและมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 
4.5.3 ความเหมาะสมของการปฎิบติัตามนโยบายรายการระหว่างกนั 

ส าหรบัรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัทที่บุคคลที่เกี่ยวโยงถือหุ้นมากกว่าบริษัท ฯ ถือหุ้น 
บรษิัทฯ ได้ปฎิบตัิตามนโยบายรายการระหว่างกนัของบรษิทัฯ ภายใต้หลกัเกณฑ์ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเพิม่เตมิ)  ซึง่ไดด้ าเนินการตามขัน้ตอนต่อไปนี้ 
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1. พจิารณาคูท่ ารายการ ลกัษณะรายการเกีย่วโยง และขนาดรายการ 
2. ผ่านคณะกรรมการบรหิารเพือ่พจิารณา 
3. ผ่านคณะกรรมการตรวจสอบเพิอ่พจิารณา 
4. ผ่านคณะกรรมการบรษิทัเพื่อพจิารณา  
5. น าเสนอต่อผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณา 

จากขัน้ตอนขา้งตน้ ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าขัน้ตอนการปฎิบติัดงักล่าวมีความเหมาะสม ตามขอ้บงัคบัของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขนาดรายการทีพ่จิารณา 

4.6 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
4.6.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการ 
1. บริษทัฯ ได้รบัผลตอบแทนในอตัราท่ีสูงกว่าผลตอบแทนในปัจจบุนัของบริษทัฯ 

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะไดร้บัผลตอบแทนในในอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 
6.00 หรอื MLR – 1% ต่อปี แล้วแต่อตัราใดจะสูงกว่า โดยมรีะยะเวลาการกู้ยมืไม่เกิน 2 ปี นับตัง้แต่วนัที่ลงนามใน
สญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งอตัราผลตอบแทนดงักล่าวสูงกว่าผลตอบแทนที่บรษิัทฯ ได้รบัจากการบรหิาร เงินทุนหมุนเวยีน
ส่วนเกนิในรูปของเงนิฝากบญัชอีอมทรพัยแ์ละเงนิลงทุนชัว่คราว นอกจากนี้ อตัราผลตอบแทนจากการเขา้ท ารายการ
ยงัสูงกว่าผลตอบแทนคาดหวงัของผู้ถือหุ้นและต้นทุนทางการเงนิของบรษิัทฯ (โปรดดูรายละเอียดในขอ้ 4.5 ความ
เหมาะสมของอตัราดอกเบี้ยและเงื่อนไขการกู้ยมื) ซึ่งจะท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลตอบแทนมากขึน้จากการบรหิารสภาพ
คล่องจากการด าเนินงาน  

2. บริษทัฯ สามารถบริหารกระแสเงินสดได้อย่างมีประสิทธิภาพ  

การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะใชแ้หล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิ 
ทัง้นี้ ณ 31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์สภาพคล่องสูงเป็นมูลค่า 3,283.00 ล้านบาท ดงันัน้การทีบ่รษิทัฯ เขา้
ท ารายการในครัง้นี้ จงึเป็นทางเลอืกหนึ่งของบรษิทัฯ เพื่อบรหิารกระแสเงนิสดทีบ่รษิทัฯ ทีจ่ะสามารถบรหิารกระแสเงนิ
สดทีย่งัไม่มแีผนในการใชเ้งนิใหม้ปีระสทิธภิาพและสรา้งผลตอบแทนทีส่งูขึน้  

4.6.2 ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
1. บริษทัฯ อาจเสียโอกาสในการน าไปลงทุนในสินทรพัยห์รือหน้ีสินท่ีให้ผลตอบแทนสูงกว่า 

การให้ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้มกี าหนดวงเงนิสูงสุดไม่เกิน 500.00 ล้านบาท ภายใน
ระยะเวลา 2 ปี ซึง่อาจท าใหบ้รษิทัฯ เสยีโอกาสในการลงทุนทีอ่าจมผีลตอบแทนทีด่กีว่าในช่วงเวลาดงักล่าวได ้

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มแีผนการลงทุนในการขยายธุรกจิโดยมวีตัถุประสงค์เพื่อลงทุนในเครื่องจกัร อุปกรณ์
ส านักงาน ระบบส าหรบัการด าเนินงาน เพื่อใชส้ าหรบัการพฒันาประสทิธภิาพการด าเนินงานและสรา้งมลูค่าเพิม่ใหแ้ก่
บรษิทัฯ ในระยะยาว และร่วมลงทุนในธุรกจิทีเ่สรมิกบัธุรกจิทีบ่รษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มด าเนินการอยู่หรอืเป็นธุรกจิที่
บรษิทัฯ คาดว่าจะเขา้ไปด าเนินการในอนาคต เน่ืองจากเลง็เหน็ถงึศกัยภาพในการท าก าไร โดยบรษิทัฯ จะไม่น ากระแส
เงนิสดส าหรบัการลงทุนใชใ้นการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL แต่จะใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกินในการให้
ความช่วยเหลอืเพื่อเป็นการบรหิารสภาพคล่องใหไ้ดป้ระโยชน์สงูสุด โดยทีป่รกึษาฯ ไดต้รวจสอบแผนการลงทุนขา้งต้น
และเปรยีบเทยีบกบัสนิทรพัยส์ภาพคล่องสูงของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 พบว่า ภายหลกัจากหกัเงนิลงทุน
ตามแผนการด าเนินงานของบริษัทฯ จนสิ้นสุด วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 (วนัที่สิ้นสุดสญัญากู้ยมืเงนิทุกฉบบั) พบว่า 
บรษิทัฯ จะมสีนิทรพัยส์ภาพคล่องสงูส่วนเกนิมากกว่า 1,000 ลา้นบาท 
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2. อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ อาจลดลงขณะให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ TNL 

เนื่องจากวงเงนิการในความช่วยเหลอืทางการเงนิจ านวนไม่เกิน 500 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วน 15.23 ของ
สินทรพัย์สภาพคล่องสูง หรือคิดเป็นร้อยละ 1.46 ของสินทรพัย์รวมของบริษัทฯ ดงันัน้การให้ความช่วยเหลือทาง
การเงนิจะส่งผลให ้อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ลดลงจากรอ้ยละ 3.82 เป็น 3.57 อย่างไรกต็ามอตัราส่วนสภาพ
คล่องของบรษิทัฯ ภายหลงัการเขา้ท ารายการยงัคงอยู่ในสดัส่วนทีส่งู ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึบรษิทัฯ มสีภาพคล่องเพยีงพอ
ส าหรบัการเขา้ท ารายการ 

4.7 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันเมื่อเทียบกับการท ารายการกบั
บุคคลภายนอก ความจ าเป็นและเหตุผลในการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

4.7.1 ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 
1. ความคล่องตวัในการเจรจาประสานงาน และความยืดหยุ่นในการก าหนดเงื่อนไขของการกู้ยืม 

เน่ืองจาก TNL มผีูถ้อืหุน้และกรรมการร่วมกนั การตดิต่อประสานงานต่างๆ ระหว่างกนัจงึมคีวามคล่องตวักวา่
การเจรจาจากบับุคคลภายนอก บรษิทัฯ จงึสามารถตดิตามการช าระคนืเงนิกู้ยมื และสอบถามขอ้มูลทีจ่ าเป็นเกี่ยวกบั
สถานะทางการเงนิและความสามารถในการช าระหนี้ไดส้ะดวกกว่าการท ารายการกบับุคคลภายนอก 

นอกจากนี้ การท ารายการกบับุคคลเกีย่วโยงยงัช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองเงือ่นไขของการกูย้มื เช่น 
การก าหนดวนัช าระคนื หรอืการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืก่อนก าหนดในกรณีทีบ่รษิทัฯ มคีวามจ าเป็นต้องใชเ้งนิ เป็นต้น 
ซึ่งท าให้บรษิัทฯ มคีวามยดืหยุ่นในการบรหิารสภาพคล่อง ทัง้ยงัได้ประโยชน์จากอตัราผลตอบแทนที่สูงกว่าการท า
รายการกบับุคคลภายนอกที่บรษิทัฯ มกีารใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ โดยอตัราดอกเบี้ยส าหรบัเงนิใหกู้้ระยะสัน้
เฉลีย่ทีร่อ้ยละ 3.73 และอตัราดอกเบีย้ส าหรบัเงนิใหกู้ร้ะยะยาวเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 3.37 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 

4.7.2 ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 
1. บริษทัฯ มีค่าใช้จา่ยในการเข้าท ารายการเพ่ิมมากขึ้น 

เน่ืองจากการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL ในครัง้นี้เขา้ขา่ยเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนัขนาดใหญ่ ท า
ใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่ามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ท า
รายการ ส่งผลให้บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการด าเนินการเพิม่ขึน้รวมถงึค่าใชจ้่ายในการจา้งทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
เพื่อใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ อย่างไรกต็าม การปฏบิตัติามกฎเกณฑ์ทีเ่กี่ยวขอ้ง และการเปิดเผยขอ้มูลการท ารายการ
ต่อตลาดหลกัทรพัย์และผู้ถือหุ้น เป็นส่วนหนึ่งของการก ากบัดูแลกิจการที่ดีซึ่งแสดงให้เห็นถึงความโปร่งใสในการ
บรหิารจดัการของบรษิทัฯ 

4.8 ความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 
1. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง 

ในปี 2563 – 2565 บรษิทัฯ มสีภาพคล่องในระดบัสูง โดยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง 4.27 4.05 และ 3.82 เท่า 
ตามล าดบั โดยสภาพคล่องของบรษิทัฯ ทีล่ดลงแต่ละปีเนื่องจากรายไดจ้ากการขายทีล่ดลงจากสถานการณ์ระบาดของ
ไวรสัโคโรนา 2019 และเงนิลงทุนในตราสารทุน เงนิลงทุนในบรษิัทร่วม การซื้อทรพัย์สนิของบรษิัทฯ ดงันัน้การให้
ความช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL จะส่งผลให ้อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ลดลงจากรอ้ยละ 3.82 เป็น 3.57 

อย่างไรก็ตามจากการสมัภาษณ์ฝ่ายจดัการ พบว่าบรษิัทฯ มีสภาพคล่องที่เพยีงพอส าหรบัการลงทุนตาม
แผนการลงทุนและเงนิทุนส ารองของบรษิทัฯ โดยเงนิทุนหมุนเวยีนส่วนเกนิของบรษิทัฯ ยงัไม่มแีผนในการใชห้รอืลงทนุ
แต่อย่างใด ส าหรบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL นัน้ ผูบ้รหิารจะพจิารณาถงึประโยชน์สูงสุดของบรษิทัฯ 
ความจ าเป็นในการใชเ้งนิทุน  
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2. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหน้ี 
ณ สิ้นปี 2565 TNL มีอตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.50 เท่า โดย TNL ได้มีแผนขยายการ

ด าเนินธุรกิจของบรษิทั ผ่านการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั รวมมูลค่าทัง้สิน้ 2,080 ล้าน
บาท (รวมมลูค่าการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิของบรษิทัฯ 500 ลา้นบาท) ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของ TNL 
ครัง้ที่ 3/2566 วนัที่ 10 มนีาคม 2566 ซึ่งจะส่งผลให้อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNL ภายหลงัการรบั
ความช่วยเหลอืทางการเงนิทัง้หมดเท่ากบั 0.79 ซึ่งสามารถคงสดัส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ภายใต้เงื่อนไขสญัญา
กู้ยมืเงนิระหว่างบรษิัทฯ กบั TNL และมอีตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเท่ากบั 23.78 เท่า อตัราส่วน
ความสามารถช าระภาระผูกพนั 14.19 เท่า ซึ่งแสดงใหเ้หน็ว่า TNL มรีายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิเพยีงพอในการจ่าย
ช าระดอกเบี้ย แมว้่าอตัราส่วนสภาพคล่องของ TNL ในปี 2565 ที ่1.87 เท่า และวงจรเงนิสดของ TNL ลดลงจาก 148 
วนั เป็น 84.48 ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการด าเนินการตัง้แต่เริม่จนกระทัง่สิน้สุดไดด้ขีึน้ อย่างไรกต็ามในปี 
2565 TNL มกีารลงทุนในธุรกจิหลากหลายประเภทจงึจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนเป็นจ านวนมากและส่งผลใหม้คีวามเสีย่ง
จากการด าเนินงานของธุรกจิใหม่ จงึอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระคนืเงนิกูย้มืได ้

อย่างไรก็ตาม เนื่องด้วย TNL เป็นบรษิัทขนาดใหญ่ที่มขีนาดสนิทรพัย์ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 เท่ากบั 
10,600.20 ล้านบาท ที่สามารถสร้างผลก าไรที่เป็นบวกได้อย่างต่อเนื่อง และประวตัิการช าระหนี้ของ TNL ตัง้แต่ปี 
2563 พบว่าไม่เคยมกีารผดินัดการช าระเกิดขึน้ รวมทัง้การที่ TNL จะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้
น้อยกว่า 1.00 เท่า ตามสญัญากู้ยมืเงนิ เพื่อป้องกนัไม่ใหส้ดัส่วนหนี้สนิต ่ากว่าทุนและมคีวามสามารถในการช าหนี้ ที่
ปรกึษาฯ จงึเหน็ว่าความเสีย่งในการผดินัดช าระหนี้ของ TNL ต ่า 

3. ความเส่ียงจากการถกูควบคมุเง่ือนไขสญัญา โดยผู้ถือหุ้นใหญ่ 

เนื่องจาก SPI มีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ที่มีอ านาจในการควบคุมกิจการบางส่วนผ่านการส่ง
ตวัแทนเขา้มามส่ีวนร่วมในการบรหิารงาน และการตดัสนิใจบางส่วนของบรษิัทฯ จงึมคีวามเสี่ยงที่บรษิัทฯ อาจถูก
ควบคุมใหเ้ขา้ท ารายการใหแ้ละรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิ ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่บรษิทัฯ  

อย่างไรกด็เีน่ืองดว้ยการก าหนดเงือ่นไขในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิทีร่ดักุม ทัง้ในดา้นอตัราดอกเบี้ย 
ส าหรบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิทีไ่ม่ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากสถาบนัการเงนิ และการก าหนด
ขัน้ตอนการรายงานธุรกรรมดงักล่าวใหก้บัคณะกรรมการบรษิทัฯ และคณะกรรมการตรวจสอบของบรษิทัฯ รบัทราบ ซึง่
กระบวนการพจิารณาและกระบวนการตรวจสอบทีช่ดัเจนดงักล่าวจะช่วยลดความเสีย่งจากการเขา้มามอี านาจควบคุม
ของผูถ้อืหุน้ใหญ่ได ้

4.9 สรปุความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ 
ที่ปรกึษาฯ ได้พจิารณาความสมเหตุสมผลของรายการ โดยพจิารณาจากความเหมาะสมของอตัราดอกเบี้ย

และเงือ่นไขการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการกบับุคลที่
เกี่ยวโยงเมื่อเทยีบกบับุคคลภายนอก ไปจนถงึความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ ทัง้นี้ จากเหตุผลทีก่ล่าวมาขา้งตน้ ที่
ปรกึษาฯ ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า การใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ TNL จะช่วยใหบ้รษิทั
ฯ มทีางเลอืกในการบรหิารกระแสเงนิสดใหม้ปีระสทิธภิาพและได้รบัผลตอบแทนมากกว่าปัจจุบนั โดยมผีลตอบแทน
จากการเข้าท ารายการและเงื่อนไขการเข้าท ารายการที่เหมาะสมและเป็นประโยชน์กับบริษัทฯ ท่ีปรึกษาฯ จึงมี
ความเหน็ว่าการเข้าท ารายการในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 
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ส่วนท่ี 5 : สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

โปรดดสูรุปความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในส่วนที ่1 “บทสรุปของผูบ้รหิาร” ของรายงานความเหน็
ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ 

อนึ่ง การเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้ของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัฯ ผูถ้อืหุน้ของ
บรษิัทฯ สามารถพจิารณาขอ้มูล เหตุผลประกอบ และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรกึษาฯ ได้น าเสนอไว้ใน
รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้  

บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั ในฐานะทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระของบรษิทัฯ ขอรบัรองว่าไดพ้จิารณาและ
ศึกษาข้อมูลต่างๆ ด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผู้ประกอบวชิาชพี และได้ให้เหตุผลบน
พืน้ฐานของความสมเหตุสมผลและการวเิคราะห์อย่างเทีย่งธรรม โดยค านึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เป็น
ส าคญั 
 
 

ขอแสดงความนับถอื 
 
 
   
   
   

..........................................................  .......................................................... 
(นายพทิกัษ์ กติตอิคัรเสถยีร)  (นายณฐัวตัร กติตอิคัรเสถยีร) 

กรรมการผูจ้ดัการ  ผูค้วบคมุการปฏบิตังิาน 
บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั  บรษิทั สลีม แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั 
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เอกสารแนบ 1 : สรปุข้อมูลของ บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

1.1 ข้อมูลเบือ้งต้น 
ช่ือบริษทั : บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
ช่ือย่อ : ICC 
เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0107537001374 
ลกัษณะการประกอบธรุกิจ : จ าหน่ายสนิคา้แฟชัน่ในประเทศและต่างประเทศ 
ท่ีตัง้บริษทั : 530 ซอยสาธุประดษิฐ ์58 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กทม. 10120 
ทุนจดทะเบียน : 500,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 500,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท  
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว : 290,633,730.00 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 290,633,730 หุน้ มูลค่าทีต่รา

ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

1.2 ประวติัความเป็นมา 

บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (“ICC” หรอื “บรษิทัฯ”) เริม่ตน้ด าเนินธุรกจิโดยเป็นผูแ้ทน
จ าหน่ายเครื่องส าอาง “เพีย้ซ” ภายใตช้ื่อ หา้งหุน้ส่วนจ ากดั อนิเตอรเ์นชัน่แนล คอสเมตคิส ์(เพีย้ซ) ดว้ยทุนจดทะเบยีน 
100,000 บาทในปี พ.ศ. 2507 ในปี 2508 บรษิัทฯ ได้เปลี่ยนชื่อเป็นบรษิัท อินเตอร์เนชัน่แนล คอสเมติคส์ (เพี้ยซ) 
จ ากดั จากนัน้ในปี พ.ศ. 2516 บรษิทัฯไดเ้ปลี่ยนชื่อเป็นบรษิทั อนิเตอร์เนชัน่แนล คอสเมตคิส ์จ ากดั ต่อมาในปี พ.ศ. 
2537 บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการจดทะเบยีนแปรสภาพเป็น บรษิทั มหาชน ต่อกรมทะเบยีนการคา้กระทรวงพาณิชย ์และใน
ปี พ.ศ. 2539 เปลี่ยนชื่อเป็น บรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั ่่นแนล จ ากดั (มหาชน) พร้อมเปลี่ยนตราสญัลกัษณ์บรษิทั
ใหม ่

ปัจจุบนั ส านักงานของบรษิทัตััง้อยู่บนพืน้ทีก่ว่า 80 ไร่ ณ ถนนสาธุประดษิฐ์ ทุนจดทะเบยีน ณ 31 ธนัวาคม
2565 จ านวน 500 ลา้นบาท โดยเรยีกช าระแลว้จ านวน 290.63 ลา้นบาท 

 
1.3 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เป็นผูน้ าในดา้นธุรกจิการจดัจ าหน่ายสนิคา้แฟชั ่่นจากทัง้
ในและต่างประเทศและจากนวตักรรมองค์ความรู้ของบรษิัทฯ และบรษิัทในเครอื อุตสาหกรรมหลกั คอือุตสาหกรรม
เครื่องส าอางและเครื่องหอม อุตสาหกรรมเพื่อสุขอนามยัของเสน้ผม ผวิพรรณ อุตสาหกรรมสิง่ทอ และเครื่องนุ่งห่มครบ
วงจร ทัง่ชุดชัน้ใน ชุดชัน้นอก ชุดกฬีา และชุดออกก าลงักาย อุตสาหกรรมเพื่อการซกัล้างและบ ารุงรกัษาเครื่องนุ่งห่ม 
อุตสาหกรรมแฟชั ่่นเครื่องหนัง เป็นตน้ 

บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิทางดา้นการคา้ส่งใหก้บรา้นคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ผลติภณัฑ์ข์องบรษิทัส่วน
ใหญ่เป็นผลติภณัฑท์ีเ่น้นทางดา้นความสวยงาม 
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1.4 โครงสร้างรายได้ของบริษทั 

ผลิตภณัฑ ์
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้ขาย       
เครื่องส าอางและ
เครื่องหอม 

739.17 8.87 576.57 7.75 559.46 5.92 

เครื่องแต่งกาย
สุภาพสตร ี

2,419.31 29.05 2,060.40 27.68 2,540.21 26.86 

เครื่องแต่งกาย
สุภาพบุรุษ 

2,123.32 25.49 1,878.68 25.24 2,737.69 28.95 

รายไดข้ายอื่นๆ1 2,527.21 30.34 2,286.92 30.73 2,641.76 27.94 
รายได้ขายรวม 7,809.02 93.76 6,802.56 91.40 8,479.12 89.67 
รายได้อ่ืน       
เงนิปันผลรบั 343.45 4.12 379.65 5.10 340.39 3.60 
ก าไรจากการ
จ าหน่ายทีด่นิ 

- - - - 392.65 4.15 

รายไดอ้ื่นๆ2 176.60 2.12 260.51 3.50 243.90 2.58 
รายได้อ่ืนรวม 520.05 6.24 640.16 8.60 976.96 10.33 
รายได้รวม 8,329.08 100.00 7,442.72 100.00 9,456.08 100.00 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 

หมายเหตุ: 1. รายไดข้ายอืน่ๆ ประกอบดว้ย ผลติภณัฑเ์กีย่วกบัแม่และเดก็ สนิคา้อุปโภคบรโิภค และอาหารและเครือ่งดืม่  

หมายเหตุ: 2. รายไดอ้ืน่ๆ เช่น รายไดเ้งนิสนับสนุน รายไดค้่าขนส่ง ดอกเบี้ยรบั และค่าธรรมเนียม 

 

1.5 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 
ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ ในบริษทัย่อย  

 ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ไหมทอง จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 814,250 58.16 
2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 266,000 19.00 
3 บรษิทั บญุ แคปปิตอลโฮลดิง้ จ ากดั 183,500 13.11 
4 นาย วริทิธิพ์ล ชยัถาวรเสถยีร 72,500 5.18 
5 บรษิทั บเีอสซ ีโซ อนิ จ ากดั 25,000 1.79 
6 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 21,750 1.55 
7 นาง นิสา จนิดาสมบตั ิ 14,500 1.04 
8 บรษิทั สรรีาภรณ์ จ ากดั 2,500 0.18 
 รวม 1,400,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
หมายเหตุ: บรษิทั บุญ แคปปิตอลโฮลดิ้ง จ ากดั วนัที ่23 มนีาคม 2566 มผีูถ้อืหุน้ใหญ่คอื บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ้ง จ ากดั 

(มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 36.00 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 32.00  บริษัท ไอ.ซี.ซี. 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 32.00 

บรษิทั ไหมทอง จ ากดัมกีรรมการบรษิทัดงันี้ 1. นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 2.นาย โยโซ ยามานิช ิ3. นาง สุ
พร ฉันทรตันรกัษา 4. นาย ภมีภทัร ตาละลกัษมณ์ 5. นาย สุรตัน์ วงศ์รตันภสัสร 6. นาย ณัฐพฒัน์ เพช็รรตันาภรณ์  
7. นาง รมดิา รสัเซลล ์มณีเสถยีร 

 ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ไทเกอร ์ดสิทรบิวิชัน่ แอนด ์โลจสิตคิส ์จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 4,080,000 51.00 
2 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั 1,702,363 21.28 
3 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 1,239,268 15.49 
4 บรษิทั โอ ซ ีซ ีจ ากดั (มหาชน) 326,123 4.08 
5 บรษิทั สรรีาภรณ์ จ ากดั 326,123 4.08 
6 บรษิทั วทิยาสทิธิ ์จ ากดั 326,123 4.08 
 รวม 8,000,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
หมายเหตุ: บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 มผีูถ้อืหุน้ใหญ่คอื บรษิทั สนิภราดร จ ากดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 47.94 

บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 19.60 บรษิทั วตัสดรมยั จ ากดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 12.50 
บรษิทั ไทเกอร์ ดสิทรบิวิชัน่ แอนด์ โลจสิตคิส ์จ ากดั มกีรรมการบรษิทัดงันี้ 1. นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 2.

นาย วรชยั ปทุมาภา3. นาย สุรตัน์ วงศร์ตันภสัสร 4. นาย ฐติภิูม ิโชควฒันา 5. นาย พภิพ โชควฒันา 6.นาย ประสาท
พร เลศิสุขเีกษม 7.นางสาว ดรุณี เมฆไธสง 

 ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 Canchana International Co., Ltd. มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 6,000 60.00 
2 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 4,000 40.00 
 รวม 10,000 100.00 

ทีม่า : ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
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Canchana International Co., Ltd. มกีรรมการบรษิัทดงันี้1.คุณบุญเกียรติ โชควฒันา 2.คุณธรรมรตัน์ โชค
วฒันา 3.คุณเวทติ  โชควฒันา 4.คุณผาสุข  รกัษาวงศ ์5.คุณณฐัพฒัน์  เพช็รรตันาภรณ์ 6.คุณเบญจมาศ เจยีจ ารญู 

1.6 รายชื่อคณะกรรมการ 
ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 บรษิทัฯ มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 12 ท่าน โดยมรีายชื่อดงันี้ 

 ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 
1 นาย บุญเกยีรต ิ โชควฒันา ประธานกรรมการบรษิทั 
2 

นาย ธรรมรตัน์  โชควฒันา 
ประธานกรรมการบรหิาร, กรรมการผูอ้ านวยการ, 

กรรมการ 
3 นาย สมพล  ชยัสริโิรจน์ กรรมการ 
4 น.ส. มญัชุสา  ธรีพงษพ์พิฒัน์ กรรมการ 
5 นาง กอบสุข  แสงสวสัดิ ์ กรรมการ 
6 นาย สุรตัน์  วงศร์ตันภสัสร กรรมการ 
7 นาง ชยัลดา  ตนัตเิวชกุล กรรมการ 
8 นาง นวลพรรณ  ล ่าซ า กรรมการ 
9 นาย ธรีะพงษ์  วกิติเศรษฐ กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
10 นาย อมร  อศัวานันท ์ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
11 นาย นพพร  พงษ์เวช กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
12 นาย อนุชติ  อนุชติานุกูล กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 

1.7 โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
ณ 27 มนีาคม 2566 บรษิทัฯ มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 

 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 72,092,990 24.81 
2 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั 27,724,910 9.54 
3 นาย วรีพฒัน์  พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 25,937,940 8.92 
4 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 24,777,100 8.53 
5 บรษิทั ไทยวาโก ้จ ากดั (มหาชน) 11,097,070 3.82 
6 บรษิทั ย.ูบ.ี อุตสาหกรรมเคม ีจ ากดั 10,667,400 3.67 
7 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั 10,154,550 3.49 
8 บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 10,006,070 3.44 
9 บรษิทั ยนูีเวอรส์บวิตี ้จ ากดั 9,953,920 3.42 
10 นาย บุณยสทิธิ ์โชควฒันา 6,558,940 2.26 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 208,970,890 71.90 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 81,662,840 28.10 
 รวม 290,633,730 100.00 

ทีม่า : ทีม่า: สมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้วนัที ่27 มนีาคม 2566 ซึง่เป็นวนัก าหนดรายชือ่ผูม้สีทิธเิขา้ร่วมประชุม (Record Date) 

 ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 SPI มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั 96,094,066 16.8 
2 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 57,001,656 9.97 
3 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 49,433,806 8.64 
4 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 24,234,953 4.24 
5 บรษิทั ยนูีเซน็ทรลั จ ากดั 21,218,182 3.71 
6 SMBC NIKKO SECURITIES INC. – CLIENT ACCOUNT 20,220,550 3.54 
7 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 20,060,122 3.51 
8 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั 19,368,582 3.39 
9 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั 14,380,310 2.51 
10 บรษิทั ยนูีเวอรส์บวิตี ้จ ากดั 10,459,727 1.83 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 332,471,954 58.14 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 239,418,712 41.86 
 รวม 571,890,666 100.00 

ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 

 ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั สายพณิวฒันา จ ากดั 890,000 12.71% 
2 นาย ณรงค ์โชควฒันา 861,226 12.30% 
3 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 485,000 6.93% 
4 นาย พภิพ โชควฒันา 400,000 5.71% 
5 บรษิทั ศริาธาน จ ากดั 400,000 5.71% 
6 นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 400,000 5.71% 
7 นาย บุญชยั โชควฒันา 295,000 4.21% 
8 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกุล 295,000 4.21% 
9 นาย ชยัลดล โชควฒันา 295,000 4.21% 
10 นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 223,774 3.20% 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 332,471,954 64.93 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 2455000 35.07 
 รวม 7,000,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 
หมายเหตุ: บรษิทั ศริาธาน จ ากดั วนัที ่23 มนีาคม 2566 มผีูถ้อืหุน้ใหญ่คอื นาย ปณิธาน ปวโรฬารวทิยา ในสดัส่วนรอ้ยละ 

43.75 นาง ประวรา เอครพานิช ในสดัส่วนรอ้ยละ 43.75 

 ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 บรษิทั สายพณิวฒันา จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 นาย ณรงค ์โชควฒันา 200,000 14.29% 
2 บรษิทั ศริาธาน จ ากดั 100,000 7.14% 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
3 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 100,000 7.14% 
4 นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 100,000 7.14% 
5 นาย พภิพ โชควฒันา 80,000 5.71% 
6 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกุล 70,000 5.00% 
7 นาย ชยัลดล โชควฒันา 70,000 5.00% 
8 นาย บุญชยั โชควฒันา 60,000 4.29% 
9 นาย บุณยเ์อก โชควฒันา 40,000 2.86% 
10 นาย พรีนาถ โชควฒันา 40,000 2.86% 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 860,000 61.43 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 540,000 38.57 
 รวม 1,400,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 
หมายเหตุ: บรษิทั ศริาธาน จ ากดั วนัที ่23 มนีาคม 2566 มผีูถ้อืหุน้ใหญ่คอื นาย ปณิธาน ปวโรฬารวทิยา ในสดัส่วนรอ้ยละ 

43.75 นาง ประวรา เอครพานิช ในสดัส่วนรอ้ยละ 43.75 

 ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั สนิภราดร จ ากดั 43,150 47.94 
2 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 17,644 19.60 
3 บรษิทั วตัสดรมยั จ ากดั 11,250 12.50 
4 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 8,100 9.00 
5 นาย บุณยสทิธิ ์โชควฒันา 3,006 3.34 
6 บรษิทั สหพฒัน์เรยีลเอสเตท จ ากดั 3,000 3.33 
7 บรษิทั เฟิสทย์ไูนเตด็อนิดสัตร ีจ ากดั 1,800 2.00 
8 นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 1,000 1.11 
9 บรษิทั บ ีเอส ท ีอาร ์สีศู่นยแ์ปด จ ากดั 750 0.83 
10 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 150 0.17 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 89,850 99.83 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 150 0.17 
 รวม 90,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 

ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ย.ูบ.ี อุตสาหกรรมเคม ีจ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ยนูีเซน็ทรลั จ ากดั 137,867 45.96 
2 บรษิทั ยนูแีชมป์ จ ากดั 126,497 42.17 
3 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั 20,525 6.84 
4 นาง อรพนิท ์พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 2,325 0.78 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
5 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั 1,814 0.60 
6 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 1,755 0.59 
7 บรษิทั ยนูฟัีนดส์ จ ากดั 1,326 0.44 
8 นาย ยรรยง ตัง้จติตก์ุล 1,323 0.44 
9 นาย ถวลัย ์ตัง้เลศิไพบูลย ์ 997 0.33 
10 นาย เธยีรชยั มหาศริ ิ 634 0.21 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 295,063 98.60 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 150 0.17 
 รวม 299,247 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 

ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ยนูีเวอรส์บวิตี ้จ ากดั 1,769,300 99.96 
2 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 300 0.02 
3 นาง อรพนิท ์พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 100 0.01 
4 นาง อรทยั ทองมอีาคม 100 0.01 
5 นางสาว ภาวณีิ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 100 0.01 
6 นางสาว รตพิร พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 100 0.01 
 รวม 1,770,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
 ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั ยนูีเวอรส์บวิตี ้จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 

 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั ยนูีเซน็ทรลั จ ากดั 268,181 44.70 
2 บรษิทั ยนูแีชมป์ จ ากดั 254,612 42.44 
3 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั 9,277 1.55 
4 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 8,271 1.38 
5 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั 7,754 1.29 
6 นาย ชวลติ ลิม่อตบิูลย ์ 3,360 0.56 
7 บรษิทั เฟิสทย์ไูนเตด็อนิดสัตร ีจ ากดั 3,110 0.52 
8 นาง อรทยั ทองมอีาคม 2,920 0.49 
9 นางสาว ภาวณีิ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 2,749 0.46 
10 นางสาว รตพิร พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 2,664 0.44 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 562,898 96.23 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 22,023 3.77 
 รวม 584,921 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
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1.8 งบการเงิน 
1.8.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัย ์       
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,795.16 5.57 1,651.22 4.93 702.60 2.05 
เงนิลงทุนชัว่คราว 576.54 1.79 1,291.39 3.86 2,580.40 7.53 
ลูกหนี้การคา้   1,083.00 3.36 1,096.01 3.27 1,122.83 3.28 
ลูกหนี้อืน่ 260.01 0.81 128.79 0.38 202.28 0.59 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 57.50 0.18 20.00 0.06 20.00 0.06 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดรบัช าระภายในหนึ่งปี - 0.00 3.55 0.01 - 0.00 
สนิคา้คงเหลอื   2,999.78 9.31 2,673.42 7.99 2,407.73 7.03 
โครงการอสงัหารมิทรพัยร์ะหว่างการพฒันา 98.05 0.30 81.88 0.24 69.71 0.20 
ภาษขีายของสนิคา้ทีย่งัไม่ถอืเป็นการขาย 236.00 0.73 206.54 0.62 186.65 0.54 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 26.18 0.08 23.88 0.07 208.93 0.61 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 7,132.22 22.13 7,176.68 21.44 7,501.12 21.90 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใช้ 2.95 0.01 2.95 0.01 37.95 0.11 
สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น 19,686.55 61.09 20,550.41 61.40 21,100.87 61.60 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 892.24 2.77 951.77 2.84 953.80 2.78 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย  -    0.00  -    0.00  -    0.00 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาว 3.55 0.01 - 0.00 3.55 0.01 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 1,129.45 3.50 1,227.76 3.67 1,220.70 3.56 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 2,662.66 8.26 2,512.42 7.51 2,360.26 6.89 
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รายการ งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 383.93 1.19 708.76 2.12 705.90 2.06 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 90.85 0.28 90.82 0.27 83.83 0.24 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่   243.41 0.76 245.70 0.73 286.95 0.84 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 25,095.58 77.87 26,290.59 78.56 26,753.81 78.10 
รวมสินทรพัย ์ 32,227.80 100.00 33,467.27 100.00 34,254.93 100.00 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 31.05 0.10 12.16 0.04 25.87 0.08 
เจา้หนี้การคา้ 1,005.41 3.12 992.96 2.97 1,025.71 2.99 
เจา้หนี้อื่น 410.64 1.27 425.28 1.27 454.07 1.33 
ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 194.89 0.60 306.84 0.92 399.46 1.17 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 22.00 0.07 27.00 0.08 25.00 0.07 
รายไดค้่าเช่ารบัล่วงหน้าทีถ่งึก าหนดรบัรูภ้ายในหนึ่งปี 6.66 0.02 6.66 0.02 6.66 0.02 
หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น - 0.00 - 0.00 25.96 0.08 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,670.65 5.18 1,770.92 5.29 1,962.73 5.73 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 205.76 0.64 401.82 1.20 309.57 0.90 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 2,452.85 7.61 2,681.90 8.01 2,750.43 8.03 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน 497.44 1.54 482.27 1.44 382.94 1.12 
รายไดค้่าเช่ารบัล่วงหน้า 191.27 0.59 184.61 0.55 177.95 0.52 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 93.07 0.29 84.73 0.25 94.71 0.28 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 3,440.39 10.68 3,835.34 11.46 3,715.60 10.85 
รวมหน้ีสิน 5,111.04 15.86 5,606.25 16.75 5,678.34 16.58 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
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หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 – 2565  

 

รายการ งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ทุนจดทะเบยีน       

(หุน้สามญัจ านวน 500 ลา้นหุน้ มลูค่า 1 บาทต่อหุน้) 
500.00 1.55 

 
500.00 1.49 

 
500.00 1.46 

 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้         
(หุน้สามญัจ านวน 291 ลา้นหุน้ มลูค่า 1 บาทต่อหุน้) 290.63 0.90 290.63 0.87 290.63 0.85 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้       
   ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 1,487.14 4.61 1,487.14 4.44 1,487.14 4.34 
   ส่วนเกนิทุนหุน้ทนุซือ้คนื 51.43 0.16 51.43 0.15 51.43 0.15 
ก าไรสะสม       
   จดัสรรแลว้       
      ทุนส ารองตามกฎหมาย 50.00 0.16 50.00 0.15 50.00 0.15 
      ส ารองทัว่ไป 2,030.72 6.30 2,030.72 6.07 2,041.22 5.96 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  11,498.63 35.68 11,713.39 35.00 12,338.90 36.02 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,719.60 36.36 12,244.92 36.59 12,239.76 35.73 
รวมส่วนของบริษทัใหญ่ 27,128.17 84.18 27,868.24 83.27 28,499.09 83.20 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (11.41) (0.04) (7.23) (0.02) 77.50 0.23 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 27,116.76 84.14 27,861.02 83.25 28,576.59 83.42 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 32,227.80 100.00 33,467.27 100.00 34,254.93 100.00 
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1.8.2  งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

รายการ งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้       
รายไดจ้ากการขาย 7,809.02 93.76 6,802.56 91.40 8,479.12 89.67 
รายได้อ่ืน       
   เงนิปันผล 343.45 4.12 379.65 5.10 340.39 3.60 
   ก าไรจากการจ าหน่ายทีด่นิ - 0.00 - 0.00 392.65 4.15 
   ก าไรจากโอนเปลีย่นประเภทสนิทรพัยท์างการเงนิอื่นไปเป็นเงนิลงทุนบรษิทัร่วม - 0.00 - 0.00 28.14 0.30 
   ก าไรจากการต่อรองราคาซื้อ - 0.00 - 0.00 11.47 0.12 
   รายไดอ้ื่น 176.60 2.12 260.51 3.50 204.29 2.16 
รวมรายได้อ่ืน 520.05 6.24 640.16 8.60 976.96 10.33 
รวมรายได้ 8,329.08 100.00 7,442.72 100.00 9,456.08 100.00 
ต้นทุน       
ตน้ทุนขาย (5,489.38) (65.91) (4,861.01) (65.31) (5,926.66) (62.68) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,839.70 34.09 2,581.71 34.69 3,529.42 37.32 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย (1,824.95) (21.91) (1,496.24) (20.10) (1,879.57) (19.88) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (976.13) (11.72) (918.70) (12.34 (1,000.25) (10.58) 
รวมค่าใช้จ่าย (2,801.08) (33.63) (2,414.94) (32.45 (2,879.82) (30.45) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 38.61 0.46 166.77 2.24 649.60 6.87 
ตน้ทุนทางการเงนิ (12.47) (0.15) (10.01) (0.13) (11.48) (0.12) 
ส่วนแบ่งก าไรของบรษิทัรว่มทีใ่ชว้ธิสีว่นไดเ้สยี (29.71) (0.36) 14.81 0.20 14.99 0.16 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (3.57) (0.04) 171.56 2.31 653.11 6.91 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (55.76) (0.67) (57.52) (0.77) (41.01) (0.43) 
ก าไรส าหรบัปี (59.32) (0.71) 114.04 1.53 612.10 6.47 
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หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 – 2565  

รายการ งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       
รายการท่ีอาจถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั       
ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่างบการเงนิ 3.50 0.04 0.14 0.00 7.21 0.08 
รวมรายการท่ีอาจถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 3.50 0.04 0.14 0.00 7.21 0.08 
รายการท่ีจะไม่ถกูจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั       
ผลก าไรจากเงนิลงทุนในตราสารทุนทีก่ าหนดใหว้ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่าน
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น 127.06 1.53 863.55 11.60 7.24 0.08 
ผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของผลประโยชน์พนักงานทีก่ าหนดไว ้ 1.09 0.01 - 0.00 128.49 1.36 
ภาษเีงนิไดข้องรายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั (25.21) (0.30) (172.71) (2.32) (27.60) (0.29) 
รวมรายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั 102.94 1.24 690.84 9.28 108.13 1.14 
ก าไรเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี-สุทธิจากภาษี 106.44 1.28 690.98 9.28 115.34 1.22 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 47.11 0.57 805.02 10.82 727.44 7.69 
       
การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)       
    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ ่ (52.36) (0.63) 121.54 1.63 618.82 6.54 
    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (6.97) (0.08) (7.50) (0.10) (6.72) (0.07) 
ก าไรส าหรบัปี (59.32) (0.71) 114.04 1.53 612.10 6.47 
       
การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม       
    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ ่ 52.99 0.64 812.73 10.92 732.57 7.75 
    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม (5.88) (0.07) (7.71) (0.10) (5.13) (0.05) 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 47.11 0.57 805.02 10.82 727.44 7.69 
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1.8.3 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรส าหรบัปี (59.32) 114.04 612.10 
ปรบัรายการท่ีกระทบก าไร (ขาดทุน) เป็นเงินสดรบั (จ่าย)    
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 55.76 57.52 41.01 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.47 10.01 11.48 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 509.00 437.29 499.23 
ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและบรษิทัยอ่ย - - - 
กลบัรายการผลขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ (0.44) (7.27) (2.80) 
ขาดทุน (ก าไร) จากตราสารอนุพนัธ ์ (3.31) (6.09) 25.22 
ส่วนแบ่งก าไรของบรษิทัรว่มทีใ่ชว้ธิสีว่นไดเ้สยี (สุทธจิากภาษ)ี 29.71 (14.81) (14.99) 
(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสนิคา้ 1.14 (8.13) 6.62 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าโครงการอสงัหารมิทรพัยร์ะหว่างพฒันา 0.35 (1.61) (0.47) 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน - (83.29) - 
(ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายสนิทรพัย ์ (0.94) 9.95 (390.55) 
ก าไรจากโอนเปลีย่นประเภทสนิทรพัยท์างการเงนิอื่นไปเป็นเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - (28.14) 
ก าไรจากการต่อรองราคาซื้อ - - (11.47) 
รบัรูร้ายไดค้่าเช่ารบัล่วงหน้า (2.06) (6.66) (6.66) 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน 61.67 63.07 59.66 
เงนิปันผลรบั (343.45) (379.65) (340.39) 
ดอกเบีย้รบั (15.58) (10.20) (12.77) 
 244.99 174.18 447.07 
การเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน (Change Net working Capital)    
ลูกหนี้การคา้ 334.05 (12.07) 45.70 
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รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ลูกหนี้อืน่ (110.50) 117.89 (76.36) 
สนิคา้คงเหลอื 657.30 334.48 259.10 
โครงการอสงัหารมิทรพัยร์ะหว่างการพฒันา 12.11 17.78 12.65 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 83.09 31.76 (155.90) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 15.84 3.10 (9.54) 
เจา้หนี้การคา้ (322.63) (12.44) (20.46) 
เจา้หนี้อื่น (116.89) 15.43 19.43 
รายไดค้่าเช่ารบัล่วงหน้า 200.00 - - 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น (17.94) (8.34) 3.73 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากการด าเนินงาน  979.41 661.79 525.42 
จ่ายประมาณการหนี้สนิส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน (52.27) (78.24) (30.67) 
ภาษเีงนิไดจ้่ายออก (28.04) (30.95) (32.27) 
ภาษเีงนิไดร้บัคนื - 24.38 14.25 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน  899.10 576.97 476.74 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิสดรบัจากการซื้อบรษิทัยอ่ยสุทธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า - - 52.65 
เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ 230.34 (1,291.39) (2,580.40) 
เงนิลงทุนชัว่คราวลดลง - 576.54 1,291.39 
เงนิสดรบัจากการขายตราสารทุน 87.84 317.70 34.60 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อตราสารทุน (221.89) (318.00) (487.60) 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อตราสารหนี้ - - (90.00) 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - (60.00) (15.41) 
เงนิสดจ่ายเพื่อเพิม่ทุนในบรษิทัรว่ม - - (23.94) 
เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - - 
เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัย ์ 23.18 0.38 601.79 
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หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 – 2565  

รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อสนิทรพัย ์ (228.84) (69.77) (159.80) 
เงนิสดรบัช าระคนืจากเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัและพนักงาน 0.10 37.50 3.55 
เงนิสดจ่ายเพื่อใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - (3.55) 
เงนิสดจ่ายเพื่อใหกู้ย้มืแก่กจิการอื่น (3.55) - - 
รบัเงนิปันผล 358.40 395.59 351.99 
รบัดอกเบีย้ 24.87 9.87 10.71 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 270.46 (401.58) (1,014.03) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (6.63) (18.89) 13.70 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 22.00 20.00 - 
เงนิสดจ่ายเพื่อช าระเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั (10.00) (15.00) (2.00) 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใชล้ดลง - - 10.00 
เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่า (280.62) (233.99) (326.19) 
เงนิสดรบัจากการเรยีกช าระค่าหุน้ของบรษิทัย่อย - สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - 11.89 - 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ยลดลงจากการเลกิกจิการของบรษิทัยอ่ย 0.82 - - 
เงนิปันผลจ่ายใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทั (203.44) (72.66) (101.72) 
จ่ายดอกเบีย้ (12.47) (10.18) (11.46) 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (490.35) (318.81) (417.67) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธกิ่อนผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่น 679.21 (143.42) (954.96) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นทีม่ตีอ่เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2.25 (0.52) 6.34 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 681.46 (143.95) (948.62) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ 1 มกราคม 1,113.70 1,795.16 1,651.22 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 ธนัวาคม 1,795.16 1,651.22 702.60 
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1.8.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

1.9 ภาวะอตุสาหกรรม  
1.9.1 อตุสาหกรรมส่ิงทอ 

ขอ้มูลจาก สถาบนัพฒันาอุตสาหกรรมสิง่ทอ เรื่อง “สถานการณ์อุตสาหกรรมสิง่ทอและเครื่องนุ่งห่มไทย” ลง
วนัที ่11 มนีาคม 2565 พบว่า ภาพรวมการคา้ระหว่างประเทศของอุตสาหกรรมสิง่ทอและเครื่องนุ่งห่มไทย การส่งออก
สิง่ทอและเครื่องนุ่งห่มในเดอืนมกราคม 2565 มมีลูค่า 540.0 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.7 เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดยีวของปีก่อน แบ่งเป็น  

 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)   
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 4.27 4.05 3.82 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 2.07 2.28 2.24 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.50 0.34 0.26 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ เท่า  6.25  6.24 7.64 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 57.60 57.66 47.10 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 1.65 1.71 2.33 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 218.32 210.07 154.32 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ เท่า 4.70 4.86 5.87 
ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 76.51 74.00 61.31 
วงจรเงนิสด วนั 199.40 193.73 140.11 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)   
อตัราก าไร (ขาดทุน) ขัน้ตน้ % 29.70 28.54 30.10 
อตัราก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน % 0.49 2.45 7.66 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร % 2,328.49 345.97 73.39 
อตัราก าไรสุทธ ิ % (0.63) 1.63 6.54 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ % (0.22) 0.44 2.19 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % (0.19) 0.37 1.83 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 11.45 12.96 25.60 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.30 0.23 0.28 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)   
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.19 0.20 0.20 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 3.10 16.65 56.59 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล % (388.56) 59.78 16.44 



ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เอกสารแนบ 1 - หน้า 17 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 5 

(1) การส่งออกกลุ่มสิง่ทอ มมีลูค่า 355.3 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.4  
(2) การส่งออกกลุ่มเครื่องนุ่งห่ม มมีลูค่า 185.5 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.5  

ขณะทีภ่าพรวมการน าเขา้ของอุตสาหกรรมดงักล่าว มมีลูค่า 501.3 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
13.6 แบ่งเป็น (1) การน าเขา้กลุ่มสิง่ทอ มมีูลค่า 353.7 ล้านดอลลาร์สหรฐั ขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.8 และ (2) การ
น าเขา้กลุ่มเครื่องนุ่งห่ม มมีูลค่า 147.6 ล้านดอลลาร์สหรฐั ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 10.2 และส่งผลใหภ้าพรวมดุลการค้า
เกนิดุล คดิเป็นมลูค่า 39.5 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

 

เมื่อพจิารณามลูค่าการส่งออกแยกตามผลติภณัฑ์ซึง่แบ่งโดย 1. เสน้ใยประดษิฐ ์2. เสน้ดา้ย 3. ผา้ผนื และ 4. 
เครื่องนุ่งห่ม ในเดอืนมกราคม 2565 พบว่า ทัง้ 4 ผลติภณัฑ์ ขยายตวัเพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน (YoY) ทีร่อ้ยละ 29.5, 30.4, 11.3 และ 11.5 แต่หากเปรยีบเทยีบกบัเดอืนก่อน (MoM) พบว่า มเีพยีงผลติภณัฑ์
เสน้ดา้ย ทีข่ยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.3 

ทัง้นี้ทาง สถาบันพัฒนาอุตสาหกรรมสิ่งทอ คาดการณ์มูลค่าการส่งออกของอุตสาหกรรมสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มจะขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.2 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) หรอืทีมู่ลค่าการส่งออก 6,800 
ล้านดอลลาร์สหรฐั จากปัจจยัความตอ้งการสนิคา้จากตลาดต่างประเทศทีเ่ป็นประเทศคู่คา้หลกัมคีวามตอ้งการสนิคา้ที่
เพิ่มขึ้น ซึ่งจะส่งผลต่อการส่งออกของอุตสาหกรรมมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นตามมา และจะส่งผลต่อภาคการผลิตใน
ประเทศกลบัสู่ภาวะปกต ิ

1.9.2 อตุสาหกรรมเคร่ืองหอม 

ธุรกจิเครื่องส าอางและความงามเป็นธุรกจิทีม่อีตัราการเจรญิเตบิโตและขยายตวัอย่างต่อเนื่องทุกปี ถงึแมใ้นปี 
2565 จะมชี่วงชะลอตวัและถดถอย จากสถานการณ์ COVID-19 อยู่บา้ง เพราะลูกคา้ในยุคปัจจุบนัทัง้เพศชาย เพศหญงิ 
และทุกๆ ช่วงวยั ต่างให้ความสนใจใส่ใจเกี่ยวกบัสุขภาพ ความงาม และผวิพรรณ รวมทัง้การดูแลตวัเองมากขึ้น มี
ความต้องการอยากใหต้วัเองดูดขีึน้  ธุรกจิดา้นความงาม คลนิิกดูแลรกัษาผวิพรรณ เครื่องส าอางแบรนด์ชัน้น าต่างๆ 
เกดิขึน้มากมายเพื่อรองรบักบัความตอ้งการทีส่งูขึน้ทุกปี 
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การคลายลอ็คจาก COVID-19 ท าใหผู้บ้รโิภคเริม่กลบัมาใชช้วีติไดต้ามปกต ิ การท างาน Work From Home  
ยงัมบี้าง  คนส่วนใหญ่เริม่กลบัมาท างานปกต ิการเลอืกซื้อ เลอืกใช ้การจบัจ่ายใชส้อย เริม่กลบัมาคกึคกั  แต่ยงัไม่ดี
เท่าที่ควร จากสภาวะเศรษฐกิจทีช่ะลอตวั  ผู้บรโิภคระมดัระวงัในการใชจ้่ายมากขึน้  ใช้จ่ายที่จ าเป็น  ของฟุ่มเฟือย  
หรอืของไม่จ าเป็นจะคดัสรรเป็นพเิศษ  ชี้ให้เหน็ว่าแมท้ศิทางการใชส้นิคา้กลุ่มเครื่องส าอางและความงามจะเริม่ดขีึ้น  
แต่จากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป  คนไทยมีพฤติกรรมดูแลความสวยความงามด้วยตวัเองที่บ้านมากขึ้น 
โดยเฉพาะการใชก้ลุ่มสนิคา้ประเภทท าสผีม และโทนเนอร ์ จากการส ารวจของฝ่ายการตลาดของบรษิทัฯ พบว่าคนไทย 
35% มองการดูแลความสวยความงามในบ้านคอืไลฟ์สไตล์ใหม่ของพวกเขา  เทรนด์การใชเ้ครื่องส าอางจากส่วนผสม
ธรรมชาตทิีไ่ม่มสีารเคม ีหรอืสารทีก่่อใหเ้กดิอนัตราย  ตลาดมกีารเตบิโตมากขึน้  เน่ืองจากลูกคา้มคีวามกงัวล และห่วง
ความปลอดภยัของสุขภาพเป็นหลกั และฝุ่ นควนั PM 2.5 ทีเ่ขา้มามส่ีวนใหทุ้กคนตอ้งปรบัการใชช้วีติมากขึน้  การดแูล
ผวิพรรณต่อสภาพอากาศและมลภาวะทีไ่ม่ปกตยิงัคงเป็นสิง่จ าเป็นต่อการใชช้วีติ  รวมถงึการสวมหน้ากากอนามยัเป็น
ประจ าก่อนออกจากบา้น  

เครื่องส าอาง BSC Cosmetology ปรบัตวั ปรบักลยุทธก์ารตลาด โดยการใชก้ารสื่อสารทีเ่ขา้ถงึลูกคา้โดยตรง 
แบบ Direct to Customer ซึ่งมกีารร่วมมอืกบัเหล่าพนัธมติรรา้นคา้ หา้งสรรพสนิคา้ จบัมอืร่วมกนัในการท าการตลาด 
เพื่อสนับสนุนช่องทางการกระจายสนิคา้และจดัจ าหน่ายสนิคา้ใหม้ปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้  ท าแคมเปญต่างๆ ส่งตรงถงึ
ลูกคา้ในทุกช่องทาง ไม่ว่าจะเป็นช่องทางหลกัการสื่อสารของแบรนด ์ช่องทางการสื่อสารของรา้นคา้และหา้งสรรพสนิคา้
ต่างๆ รวมไปถงึการสื่อสารผ่านพนักงานขายโดยตรงไปถงึลูกคา้แต่ละท้องถิน่ใหค้รอบคลุมทัว่ประเทศ เพื่อใหเ้ขา้ถงึ
ลูกค้า อีกทัง้การใช้สื่อหลกั แบรนด์ใช้งบประมาณต้นทุนในการสื่อสารค่อนขา้งสูงเนื่องจากตลาดเครื่องส าอางมกีาร
แขง่ขนัสงูและรุนแรงกว่าสนิคา้ประเภทอื่นๆ การใชก้ารสื่อสารตรงหาลูกคา้ เป็นอกีช่องทางหนึ่งทีป่รบัเปลีย่นแลว้ส่งผล
ใหแ้บรนด ์มยีอดขายในสถานการณ์ช่วง COVID-19 ทีลู่กคา้ไม่สามารถออกมาหาซื้อสนิคา้ไดอ้ย่างปกต ิ

1.10 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
1.10.1 ผลการด าเนินงาน 

1. รายได้จากการขาย 
บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายระหว่างปี 2563 – 2565 มคี่าเท่ากบั 7,809.02 ล้านบาท 6,802.56 

ล้านบาท และ 8,479.12 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2563 – 2565 
เท่ากบัรอ้ยละ 4.20 โดยรายไดข้ายของบรษิทัและบรษิทัย่อยประกอบดว้ย 3 สายผลติภณัฑ์หลกั ไดแ้ก่ เครื่องส าอาง
และเครื่องหอม เครื่องแต่งกายสุภาพสตร ีเครื่องแต่งกายสุภาพบุรุษ และรายไดข้ายอื่นๆ เช่น ผลิตภณัฑ์เกี่ยวกบัแม่
และเดก็ ชุดออกก าลงักาย เครื่องหนัง เช่น เครื่องแต่งกายแบรนด ์Absorba และ Enfant สนิคา้ในครวัเรอืน เช่น น ้ายา
ซักและบ ารุงรกัษาเครื่องนุ่งห่ม เช่น น ้ายาซักผ้าแบรนด์ Essence และผลิตภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่ม เช่น นมถัว่
เหลอืงแบรนด ์BSC เป็นตน้  

ผลิตภณัฑ ์
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ2 ล้านบาท ร้อยละ2 ล้านบาท ร้อยละ2 

เครื่องส าอางและ
เครื่องหอม 

739.17 8.87 576.57 7.75 559.46 5.92 

เครื่องแต่งกาย
สุภาพสตร ี

2,419.31 29.05 2,060.40 27.68 2,540.21 26.86 

เครื่องแต่งกาย
สุภาพบุรุษ 

2,123.32 25.49 1,878.68 25.24 2,737.69 28.95 

อื่นๆ1 2,527.21 30.34 2,286.92 30.73 2,641.76 27.94 
รวมรายไดข้าย 7,809.02 93.76 6,802.56 91.40 8,479.12 89.67 
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ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 
หมายเหตุ 1: รายไดข้ายอืน่ๆ เช่น ผลติภณัฑเ์กีย่วกบัแม่และเดก็ ชุดออกก าลงักาย เครือ่งหนัง สนิคา้ในครวัเรอืน น ้ายาซกัและบ ารุงรกัษา

เครือ่งนุ่งห่ม และผลติภณัฑอ์าหารและเครือ่งดืม่ เป็นตน้ 
หมายเหตุ 2: รอ้ยละของรายไดร้วมของปีงบการเงนิสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 

ส าหรบัปี 2564 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายลดลงจ านวน 1,006 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.88 เมื่อเทยีบ
กบัปี 2563 โดยภาพรวม รายไดล้ดลงเนื่องจากสถานการณ์การระบาดของโควดิ-19 ในปี 2564 มกีารระบาดระลอกใหม่ 
ท าใหร้ฐับาลประกาศ Lock down ในช่วงกลางเดอืนกรกฎาคม ไปจนถงึสิน้เดอืนสงิหาคม 2564 และยงัมกีารควบคุม
การเดนิทางขา้มจงัหวดัรวมถงึมกี าหนดระยะเวลาเคอร์ฟิว ท าใหห้า้งสรรพสนิคา้ปิดและไม่สามารถขายสนิค้าได ้ จงึ
ส่งผลให้ยอดขายในปี 2564 ลดลง อีกทัง้ บรษิัทได้รบัผลกระทบจากการแข่งขนัจากช่องทางออนไลน์และสนิคา้จาก
ต่างประเทศ 

ส าหรบัปี 2565 บรษิัทมรีายได้จากการขายเพิม่ขึ้นจ านวน 1,677 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 24.65 เมื่อ
เทยีบกบัปี 2564 เน่ืองจากธุรกจิฟ้ืนตวัจากสถานการณ์โควดิ-19 ประกอบกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิดา้นต่างๆ ของ
รฐับาลทีย่งัคงมอียู่อย่างต่อเนื่องจงึส่งผลใหร้ายไดเ้พิม่สงูขึน้ 

2. รายได้อ่ืน 
ระหว่างปี 2563 – 2565 บรษิัทและบรษิัทย่อยมรีายได้อื่นจ านวน 520.05 ล้านบาท 640.16 ล้านบาท และ 

976.96 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ผลิตภณัฑ ์
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ2 ล้านบาท ร้อยละ2 ล้านบาท ร้อยละ2 

เงนิปันผลรบั 343.45 4.12 379.65 5.10 340.39 3.60 
ก าไรจากการ
จ าหน่ายทีด่นิ 

- - - - 392.65 4.15 

รายไดอ้ื่นๆ1 176.60 2.12 260.51 3.50 243.90 2.58 
รวมรายไดอ่ื้น 520.05 6.24 640.16 8.60 976.94 10.33 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 

หมายเหตุ 1: รายไดอ้ืน่ๆ เช่น รายไดเ้งนิสนับสนุน รายไดค้่าขนส่ง ดอกเบี้ยรบั และค่าธรรมเนียม 
หมายเหตุ 2: รอ้ยละของรายไดข้ายรวมของปีงบการเงนิสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 

ส าหรบัปี 2564 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้อื่นเท่ากับ 640.16 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินปันผลรับ 
379.65 ล้านบาทและรายได้อื่นๆ 260.51 ล้านบาท รายได้อื่นๆ เช่น รายได้เงนิสนับสนุนทางการค้า รายได้ค่าขนส่ง 
ดอกเบีย้รบัและอื่นๆ โดยรายไดเ้งนิปันผลรบัเพิม่ขึน้ 36.20 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 10.54 จากการลงทุนในบรษิทัร่วมและ
รายไดอ้ื่นๆ เพิม่ขึน้ 84 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 47.46 จากการรบัรูก้ าไรจากการกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงนิ
ลงทุน 

ในปี 2565 บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายไดอ้ื่นเท่ากบั 976.96 ล้านบาท ซึ่งประกอบดว้ยเงนิปันผลรบั 340.39 
ล้านบาท ก าไรจากการจ าหน่ายทีด่นิ 392.65 ล้านบาท และรายไดอ้ื่นๆ 243.90 ล้านบาท โดยในขณะทีเ่งนิปันผลรบั
ลดลง 39.26 ลา้นบาท บรษิทัมรีายไดจ้ากการทีบ่รษิทัไดจ้ าหน่ายทีด่นิ 7 แปลง มลูค่าตามบญัช ี165 ลา้นบาทใหก้จิการ
ทีเ่กีย่วขอ้งกนัในราคาตลาดที ่557 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิทัมกี าไรจากการจ าหน่ายทีด่นิทัง้สิน้ 393 ลา้นบาท เน่ืองจาก
บรษิทัไม่ไดใ้ชป้ระโยชน์ในทีด่นิดงักล่าวและเพื่อลดภาระในการดูแลทรพัยส์นิ ทัง้นี้ ส าหรบัรายไดอ้ื่นๆ ลดลง 17 ล้าน
บาท หรอืรอ้ยละ 6.51 เน่ืองจากรายไดเ้งนิสนับสนุนเกีย่วกบักจิกรรมทางการตลาดเพื่อกระตุน้ยอดขายจากผูผ้ลติลดลง 
เน่ืองจากผูผ้ลติของบรษิทัลดกจิกรรมทางการตลาดจากการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ7165557393 
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3. ต้นทุนขาย 
บริษัทและบรษิัทย่อยมตี้นทุนขายระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากับ 5,489.38 ล้านบาท 4,861.01 ล้านบาท 

5,926.66 ลา้นบาท ตามล าดบั ตน้ทุนขายประกอบดว้ยตน้ทุนค่าซื้อสนิคา้ส าเรจ็รปู และค่าขนส่งเป็นหลกั 

ในปี 2564 บรษิทัและบรษิทัย่อยมตี้นทุนขาย 4,861.01 ล้านบาท ลดลง 628.37 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 
11.45 สอดคลอ้งกบัการลดลงของรายไดข้ายจากสถานการณ์การแพร่ระบาดไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19)  

ในปี 2565 บรษิัทและบรษิัทย่อยมตี้นทุนขาย 5,926.66 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1,065.65 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 21.92 สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการทีธุ่รกจิฟ้ืนตวัจากสถานการณ์โควดิ-19 

4. ก าไรขัน้ต้น 
ในปี 2563 -2565 บรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ตน้ เท่ากบัรอ้ยละ 29.71 รอ้ยละ 28.55 และ รอ้ยละ 30.10 ตามล าดบั  

(หน่วย : ล้านบาท) 31 ธนัวาคม 
2563 

ร้อยละ 31 ธนัวาคม 
2564 

ร้อยละ 31 ธนัวาคม 
2565 

ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 7,809 100.00 6,803 100.00 8,479 100.00 
ตน้ทุนขาย 5,489 70.29 4,861 71.45 5,927 69.90 
ก าไรขัน้ต้น 2,320 29.71 1,942 28.55 2,552 30.10 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 29.71  28.55  30.10  

 

ปี 2564 บรษิัทมกี าไรขัน้ต้นลดลง 378 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 16.29 เมื่อเทยีบกบัปี 2563 เนื่องจาก
สถานการณ์การระบาดของโควิด-19 ท าให้ยอดขายของกลุ่มสินค้าเครื่องส าอางและเครื่องหอมลดลง จึงเกิดการ
เปลีย่นแปลงของ Product Mix ส่งผลใหก้ าไรขัน้ตน้ลดลง 

ปี 2565 บรษิทัมกี าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 610 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 31.41 เนื่องจากสถานการณ์โควดิเริม่
กลบัมาปกต ิท าใหก้ารขายสนิคา้ทีม่รีาคาสงูมจี านวนเพิม่ขึน้เนื่องจากผูบ้รโิภคกลบัมาใชส้อยมากขึน้ โดยเฉพาะในกลุ่ม
สนิคา้เครื่องแต่งกายทัง้สุภาพบุรุษและสุภาพสตร ีท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรขัน้ตน้เพิม่สงูขึน้ 

5. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ระหว่างปี 2563 – 2565 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารเท่ากบั 2,801.08 ล้านบาท 

2,414.94 ลา้นบาท และ 2,879.82 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในปี 2564 บรษิทัและบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,414.94 ลา้นบาท ลดลง 386.14 ลา้นบาท 
หรอืลดลงร้อยละ 13.79 เนื่องจากสถานการณ์การระบาดของไวรสัโคโรนา (COVID-19) ในปี 2564 รฐับาลประกาศ 
LOCK DOWN ในช่วงกลางเดอืนกรกฎาคมถงึสิน้เดอืนสงิหาคม 2564 จงึท าใหค้่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบัพนักงานขายลดลง 
ในขณะทีบ่รษิทัไดร้บัการชดเชยจากรฐับาลบางส่วน อาท ิมาตรการเยยีวยาแรงงาน-ผูป้ระกอบการทีเ่กี่ยวกบัการลด
อตัราเงนิสมทบของนายจา้ง ทัง้นี้ บรษิทัยงัคงรกัษามาตรการในการปรบัลดค่าใชจ้่ายต่างๆ ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิประสทิธภิาพ
ในการด าเนินงาน โดยการลดลงของค่าใช้จ่ายไม่ส่งผลต่อการเติบโตของยอดขายและค่าใช้จ่ายบุคลากร โดยได้ใช้
บุคลากรทีม่อียู่อย่างมปีระสทิธภิาพ 
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 ในปี 2565 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 2,879.82 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
464.88 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.25 โดยเพิม่ขึน้จากค่าใชจ้่ายในการขายซึ่งประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัพนักงานฝ่ายขาย ค่าใชจ้่ายทางการตลาดและการส่งเสรมิการขาย ค่าตอบแทนการขายต่างๆ จ านวน 383 ลา้นบาท 
ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายทีผ่นัแปรตามยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ และค่าใชจ้่ายบรหิารเพิม่ขึน้ 82 ล้านบาท มสีาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่าย
เกีย่วกบัโบนัสพนักงาน 
 

6. ก าไรสุทธิ 
บริษัทและบริษัทย่อยมีผลด าเนินการขาดทุนในปี 2563 เท่ากับ 59.32 ล้านบาท ในขณะที่มีผลก าไรสุทธิ

ระหว่างปี 2564 – 2565 โดยบรษิทัและบรษิทัยอ่ยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 114.04 ลา้นบาทและ 612.10 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ในปี 2564 บรษิทัและบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 114.04 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 173.36 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 292.23 เน่ืองจากการเปลีย่นแปลงดอ้ยค่าทรพัยส์นิจากการประเมนิมลูค่าของอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุน จงึ
ปรบัลดด้อยค่าลงท าให้รายได้อื่นเพิม่ขึ้น และรายได้จากเงนิปันผลรบัเพิม่ขึ้น รวมทัง้รกัษามาตรการในการปรบัลด
ค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่ไม่ก่อใหเ้กิดประสทิธภิาพในการขาย ค่าใช้จ่ายที่ไม่ส่งผลต่อการเตบิโตของยอดขายและค่าใชจ้่าย
บุคลากร โดยไดใ้ชบุ้คลลากรทีม่อียู่อย่างมปีระสทิธภิาพ 

ในปี 2565 บรษิทัและบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 612.10 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 498.06 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้
ร้อยละ 436.74 จากการเพิ่มขึ้นของรายได้ขายจากสถาการณ์การแพร่ระบาดที่ดีขึ้นท าให้สามารถด าเนินธุรกิจได้
ตามปกต ิรวมถงึรายไดอ้ื่นทีเ่พิม่ขึน้จากการขายทีด่นิ ผนวกกบัการทีบ่รษิทัยงัคงมาตรการปรบัลดค่าใชจ้่ายต่างๆ ที่ไม่
ก่อใหเ้กดิประสทิธภิาพในการด าเนินงานและเตบิโตของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัสามารถบรหิารอตัราก าไรขัน้ต้นจากรอ้ยละ 
28.54 เป็น 30.10 และอตัราค่าใชจ้่ายขายและบรหิารต่อรายไดข้ายจากรอ้ยละ 35.50 เหลอืรอ้ยละ 33.96  
1.10.2 ฐานะทางการเงิน 

1. สินทรพัย ์
บรษิัทและบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวมระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากบั 32,227.80 ล้านบาท 33,467.27 ล้าน

บาท 34,254.93 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ยสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินธุรกจิและการลงทุนเพื่อบรหิาร 
สภาพคล่องและผลตอบแทนเป็นหลกั ได้แก่ เงินสดและเงินลงทุนชัว่คราวที่มสีภาพคล่องสูง ลูกหนี้การค้า สินค้า
คงเหลอื สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมนุเวยีน เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน และทีด่นิ อาคารและ
อุปกรณ์  

โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัย์รวมทัง้สิน้ 33,467.27 ล้านบาท เพิม่ขึน้
จากปี 2563 จ านวน 1,239.46 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.85 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนชัว่คราว
จ านวน 715 ล้านบาท เนื่องจากการการเพิม่ประสทิธกิารบรหิารสภาพคล่อง โดยการน าเงนิสดคงเหลอืส่วนเกินไป
ลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราวเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่มากขึน้ และสนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่นจ านวน 864 ล้าน
บาท จากการลงทุนในหุน้สามญัในธุรกิจทีเ่กี่ยวเนื่องกบัธุรกิจหลกัและธุรกิจอื่นและมาตรฐานบญัชทีีบ่งัคบัใชใ้หม่คอื  
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที่ 9 เรื่อง เครื่องมอืทางการเงนิ (TFRS 9) นอกจากนี้ สินทรพัย์สทิธกิารใช้
เพิม่ขึน้จ านวน 325 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้หลกัมาจากสทิธกิารใชจ้ากสญัญาเช่าระยะยาวของพืน้ทีข่าย  ในขณะทีส่นิคา้
คงเหลือลดลงจ านวน 326 ล้านบาท จากการเพิ่มประสิทธิการบริหารสินค้าคงคลงั โดยมีการก าหนดควบคุมการ
พจิารณาตัง้แต่การสัง่ซื้อ การพจิารณาการกระจายสนิค้าไปในพื้นที่ขายให้เหมาะสมในแต่ละประเภทร้านค้าให้ตรง
กลุ่มเป้าหมาย การด าเนินการจดัท า Optimum Stock  ในรา้นคา้ และทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 150 ล้าน
บาทจากการคดิค่าเสื่อมราคา 
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ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วมทัง้สิ้น 34,254.93 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 
2564 จ านวน 787.66 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.35 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนชัว่คราว 1,289 
ลา้นบาท จากการเพิม่ประสทิธกิารบรหิารสภาพคล่อง โดยการน าเงนิสดคงเหลอืส่วนเกนิไปลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราว 
เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีม่ากขึน้ และสนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่นจ านวน 550 ล้านบาท จากการลงทุนในหุน้
สามญัและหุน้กู้  ลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 73 ล้านบาทมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของเงนิมดัจ าจากการขายสนิคา้ให้
ลูกคา้ต่างประเทศ สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จ านวน 185 ลา้นบาท หลกัๆ มาจากการซื้อทองค าแท่งเพื่อการลงทุน 
ในขณะที่เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 945 ล้านบาทจากการน าเงนิไปลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราว สนิค้า
คงเหลอืลดลงจ านวน 266 ลา้นบาท จากยอดขายในช่วงปลายปีทีเ่พิม่ขึน้ เน่ืองมาจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนา 
2019 (COVID-19) ตัง้แต่ปลายเดือนธนัวาคม 2562  มาจนถึงปี 2565 สถานการณ์คลี่คลายลงมีการเปิดประเทศ 
นักท่องเทีย่วเดนิทางเขา้มาในประเทศมากขึน้ ภาคธุรกิจท่องเทีย่วและบรกิารในประเทศทีถู่กกระทบอย่างรุนแรงเริม่ดี
ขึน้ สภาวะเศรษฐกจิยงัไม่แขง็แรงมาก ก าลงัซื้อของประชาชนเริม่กลบัมาในช่วงไตรมาส 3-4  ซึง่ส่งผลใหส้นิคา้ทีม่กีาร
ซื้อเขา้มาสามารถขายได้มากขึ้น และที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 152 ล้านบาทจากการจ าหน่ายที่ดนิ 7 
แปลงและการคดิค่าเสื่อมราคา 

2. หน้ีสิน 
บริษัทและบริษัทย่อยมหีนี้สินรวมระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากับ 5,111.04 ล้านบาท 5,606.25 ล้านบาท 

5,678.34 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งประกอบดว้ยหนี้สนิหลกัทีเ่กี่ยวกบัการด าเนินงานเป็นหลกัไดแ้ก่ เจา้หนี้การคา้และ
เจา้หนี้อื่น หนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิในพืน้ทีส่ าหรบัขายสนิคา้ หนี้สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ีและประมาณการ
หนี้สนิส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน  

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัมหีนี้สนิเพิม่ขึน้จ านวน 495 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 9.68 จากปี 2563 
โดยมสีาเหตุมาจากหนี้สนิตามสญัญาเช่าเพิม่ขึน้จ านวน 308 ล้านบาท สอดคล้องกบัการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยส์ทิธกิาร
ใช้ และหนี้สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้จ านวน 229 ล้านบาทจากการปรบัมูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทุนระยะ
ยาวอื่นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่16 เรื่องสญัญาเช่า (TFRS 16) 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัมหีนี้สนิเพิม่ขึน้จ านวน 72 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 1.28 จากปี 2564 โดยมี
สาเหตุมาจากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 62 ล้านบาท จากการซื้อสนิคา้ส าเรจ็รูปในช่วงปลายปีเพิม่ขึน้  
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้จ านวน 69 ล้านบาท จากสนิคา้ระบบฝากขาย (Gross profit of consignment) 
ซึ่งท าให้ก าไรขัน้ต้นของค่าเผื่อสินค้ารบัคืนลดลงและการปรบัปรุงประมาณการผลประโยชน์พนักงาน และหนี้สิน
ทางการเงนิหมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 26 ลา้นบาท จากผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นของสญัญาซื้อขายอตัราแลกเปลี่ยน
ล่วงหน้า(Forward contract)   ในขณะที่ประมาณการหนี้สนิส าหรบัผลประโยชน์พนักงานลดลงจ านวน 99 ล้านบาท   
เน่ืองจากมกีารประเมนิผลประโยชน์พนักงานตามมาตรฐานประเมนิทุก 3 ปีและในช่วงสถานการณ์โควดิบรษิทัไดม้กีาร
ปรบัโครงสรา้งการบรหิารจดัการทางดา้นการควบคุมการปรบัลดค่าใชจ้่ายทีไ่ม่ส่งผลใหเ้กดิประสทิธภิาพและมกีารปรบั
โครงสรา้งการบรหิารบุคลากรใหเ้หมาะสมกบัการด าเนินงาน 

3. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากบั 27,116.76 ลา้นบาท 27,861.02 ลา้น
บาท 28,576.59 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ย ก าไรสะสม ทุนจดทะเบยีน ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั เป็นตน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 27,861.02 ลา้นบาท เพิม่ขึน้
จากปี 2563 ที่ 744.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.74 สาเหตุหลกัมาจากองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น
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เพิม่ขึน้จากมาตรฐานบญัชใีหม่ทีบ่งัคบัใชค้อื มาตรฐานทางการเงนิ ฉบบัที่ 9 เรื่อง เครื่องมอืทางการเงนิ (TFRS 9) ซึง่
เกีย่วกบัการวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนทัว่ไป 525.32 ลา้นบาท และก าไรสะสมเพิม่ขึน้ 214.76 ลา้นบาท
จากการด าเนินงาน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 28,576.59 ลา้นบาท เพิม่ขึน้
จากปี 2564 ที ่715.57 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.57 สาเหตุหลกัมาจากก าไรสะสมเพิม่ขึน้ 625.51 ล้านบาทจาก
ผลการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้และผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของผลประโยชน์พนักงาน ทัง้นี้ บรษิทัมส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุมเพิม่ขึน้ 84 ลา้นบาทเป็น 77.50 ลา้นบาทในปี 2565 จากการทีบ่รษิทัเขา้ซื้อหุน้สามญัของบรษิทั ไทเกอร ์
ดสิบรบิวิชัน่ แอนด ์โลจสิตคิส ์จ ากดั จากบุคคลอื่นและลงทุนเพิม่เตมิในสดัส่วนทีท่ าใหบ้รษิทัไดม้าซึง่อ านาจควบคุมใน
บรษิทั ไทเกอร ์ดสิบรบิวิชัน่ แอนด ์โลจสิตคิส ์จ ากดั 
 
1.10.3 ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

บริษัทมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากับ 4.27 4.05 และ 3.82 เท่า 
ตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) ระหว่างปี 2563 – 2565 เท่ากบั 2.07 2.28 และ 2.24  
เท่า ตามล าดบั โดยอตัราส่วนสถาพคล่องลดลงจากการทีบ่รษิทับรหิารเงินสดส่วนเกิน โดย มกีารลงทุนในบรษิทัร่วม 
สนิทรพัย์ทางการเงนิไม่หมุนเวยีน อีกทัง้ บรษิัทมกีารบรหิารสนิคา้คงเหลอืทีด่ขี ึน้ท าใหส้นิค้าคงเหลอืซึ่งเป็นหนึ่งใน
สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง จงึท าใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องลดลงเลก็น้อยในขณะทีบ่รษิทัสามารถคงอตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเรว็ไดอ้ย่างต่อเนื่อง จงึแสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัมสีภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิและการลงทุนทีด่ ี

2. อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.19 0.20 
0.20 เท่า ตามล าดบั ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึสดัส่วนหนี้สนิทีน้่อยเมื่อเทยีบกบัส่วนทุน โดยบรษิทัมสีดัส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ทีต่ ่าและบรษิทัสามารถคงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไดอ้ย่างสม ่าเสมอ  

ส าหรับอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยปี 2563 – 2565  เท่ากับ 3.10 16.65 56.59 เท่า 
ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นว่าบรษิัทมคีวามสามารถในการช าระดอกเบี้ยของหนี้สนิทางการเงนิปัจจุบนัได้ดขีึ้น โดย
บรษิทัสามารถด าเนินธุรกจิไดต้ามปกตจิงึท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้
ในปี 2565  
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เอกสารแนบ 2 : สรปุข้อมูลของบริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน)  

2.1 ข้อมูลเบือ้งต้น 
ช่ือบริษทั : บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
ช่ือย่อ : TNL 
เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0107537001358 
ลกัษณะการประกอบธรุกิจ : ผลติและจ าหน่ายเสือ้ผา้ส าเรจ็รูปและเครื่องหนังครอบคลุมกลุ่มลูกคา้ทัง้

สุภาพบุรุษ สุภาพสตร ีและเดก็ 
ท่ีตัง้บริษทั : 129/1 ถนนช่องนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยานนาวา กทม. 10120 
ทุนจดทะเบียน : 132,000,000.00 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 132,000,000 หุ้น  

มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (ณ วนัที ่14 กนัยายน 2565) 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว : 124,871,000.00 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 124,871,000 หุ้น  

มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท (ณ วนัที ่14 กนัยายน 2565) 

2.2 ประวติัความเป็นมา 

TNL เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เมื่อวนัที ่21 กรกฎาคม 2530 และแปรสภาพเป็น
บรษิัทมหาชนในปี 2537 โดยมบีรษิัทย่อยจ านวน 2 บรษิัท ได้แก่ (1) บรษิัท เอส.แอพพาเรล จ ากดั (ปัจจุบนัหยุด
ด าเนินกจิการ) และ (2) บรษิทั เซเลเบรท เวล็ธ จ ากดั (ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการช าระบญัช)ี  

ทัง้นี้ ในปี 2565 บรษิทัฯ มกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ และโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ ทีส่ าคญั โดย
เมื่อวนัที ่30 กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่8/2565 มมีตอินุมตัจิดัตัง้บรษิทัย่อยจ านวน 2 บรษิทั 
ไดแ้ก่ (1) บรษิทั ทเีอน็แอลเอก็ซ์ จ ากดั โดยมวีตัถุประสงคก์ารจดัตัง้เพื่อรองรบัการจดัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ 
ในอนาคต และ (2) บรษิทั ทเีอน็แอล อลัไลแอนซ์ จ ากดั โดยมวีตัถุประสงค์การจดัตัง้เพื่อใชใ้นการเป็นนิตบิุคคลกลาง
ในการเขา้ลงทุนใน 7 บรษิทัร่วมทุนซึง่ประกอบธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อรองรบัการจดัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิของบรษิทัฯ 
ใหม้คีวามชดัเจน 

นอกจากนี้ เมื่อวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2565 ที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2565 มีมติอนุมตัิการเขา้ท า
รายการซื้อหุ้นสามัญร้อยละ 90.00 ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ากัด (“OA”) ซึ่งประกอบธุรกิจให้สินเชื่อแก่
ผูป้ระกอบการทีม่หีลกัประกนั  และการเขา้ท ารายการซื้อหุน้สามญัรอ้ยละ 50.00 ในบรษิทั 7 แห่งซึง่เป็นบรษิทัร่วมทุน
กบับรษิัท โนเบล ดเีวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์เพื่อจ าหน่ าย ประเภทที่อยู่อาศยั 
(รวมเรยีก “7JVs”)  และเมื่อวนัที่ 15 ธนัวาคม 2565 บรษิัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นสามญัของ OA และ 7JVs เป็นที่เรยีบรอ้ย
แลว้ 

ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนจ านวน 311.55 ล้านบาท และมทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้
จ านวน 212.31 ล้านบาท รวมมบีรษิทัย่อยจ านวน 6 บรษิทั ไดแ้ก่ (1) บรษิทั เอส.แอพพาเรล จ ากดั (2) บรษิทั เซเล
เบรท เวล็ธ จ ากดั (3) บรษิทั ทเีอน็แอลเอก็ซ์ จ ากดั (4) บรษิทั ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั (5) บรษิทั บรหิารสนิทรพัย ์
ออกซเิจน จ ากดั และ (6) บรษิทั ทเีอน็แอล อลัไลแอนซ์ จ ากดั  
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2.3 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทัประกอบธุรกจิในอุตสาหกรรมการผลติสนิคา้แฟชัน่ส าเรจ็รูป ส าหรบับุรุษ สตร ีและเดก็ ทัง้ในประเทศ
และต่างประเทศ ภายใต้เครื่องหมายการคา้สากลทีบ่รษิทัไดร้บัลขิสทิธิแ์ละเครื่องหมายการคา้ของบรษิทั นอกจากน้ียงั
เป็นผูผ้ลติสนิคา้ ชุดยนูิฟอรม์ ชุดขา้ราชการ ชุดปฎบิตัิธรรม ชุดไตรจวีร รวมถงึธุรกจิ Healthcare และ Medical Textile  

2.4 โครงสร้างรายได ้

ผลิตภณัฑ ์
2563 2564 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เสือ้ผา้ส าเรจ็รปู  748.43  59.83  871.88  60.61  1,152.63  59.08 
เครื่องหนัง  372.02  29.74  460.68  32.03  624.43  32.01 
รายไดอ้ื่นๆ 131.81 10.54 105.74 7.35 173.97 8.92 
รวม 1,250.95 100.00 1,438.40 100.00 1,951.03 100.00 

เนื่องจาก ณ วนัที ่15 ธนัวาคม 2565 บรษิทัเขา้ซื้อหุน้สามญัรอ้ยละ 90 ในบรษิทั ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั 
และเขา้ซื้อหุน้สามญัรอ้ยละ 50 ใน 7 บรษิทัร่วมทุนซึง่ประกอบกจิการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อจ าหน่าย ประเภททีอ่ยู่
อาศยั ดงันัน้งบการเงนิรวมของบรษิัทจะรบัรู้รายได้และผลการด าเนินงานของธุรกจิใหม่ในงบการเงนิประจ าปี 2565 
ส าหรบัเฉพาะช่วงระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่15-31 ธนัวาคม 2565  รายไดข้องปี 2565 จงึยงัคงสะทอ้นธุรกจิเดมิของบรษิทั 

2.5 โครงสร้างการถือหุ้นของ TNL และบริษทัย่อย 
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โครงสร้างการถือหุ้นของ TNL ในบริษทัย่อย  
ธรุกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งห่ม 
1 บริษัท เอส.แอพ

พ า เ ร ล  จ า กั ด 
(“SAP”)1/ 

บรษิทัย่อย 8.10 99.99 ประกอบธุรกิจรับจ้าง
ผ ลิ ต แ ล ะ จ า ห น่ า ย
เครื่องแต่งกาย 

เลขที่ 4/2 หมู่ที่ 8 ถนนบาง
นา-ตราด กม.18 ต าบลบาง
โฉลง อ าเภอบางพล ีจงัหวดั
สมุทรปราการ 

2 บริษัท เซเลเบรท 
เ ว็ ล ธ  จ า กั ด 
(“CBW”)2/ 

บรษิทัย่อย 85.00 87.763/ ประกอบธุรกจิจ าหน่าย
สนิคา้เครื่องแต่งกาย 

เลขที่่ 129/1 ถนนช่องนนทร ี
แขวงช่องนนทรี เขตยาน
นาวา กรุงเทพฯ 

3 บริษัท ทีเอ็นแอล
เ อ็ ก ซ์  จ า กั ด 
(“TNLX”) 

บรษิทัย่อย 1.00 99.98 เ พื่ อ ร อ ง รั บ ก า ร จัด
โครงสร้างกลุ่มธุรกิจ
ของกิจการในอนาคต
ใหม้คีวามชดัเจน 

เลขที่่ 129/1 ถนนช่องนนทร ี
แขวงช่องนนทรี เขตยาน
นาวา กรุงเทพฯ 

ธรุกิจการเงิน 
1 บริษัท ออกซิเจน 

แ อ ส เ ซ็ ท  จ า กัด 
(“OA”) 

บรษิทัย่อย 100.00 90.004/ ป ร ะ ก อ บ ธุ ร กิ จ ใ ห้
สิ น เ ชื่ อ แ ก่
ผู้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ที่ มี
หลักประกันที่มุ่ งเน้น
การให้สนิเชื่อขนาดไม่
ต ่ากว่า 10.00 ลา้นบาท 

เลขที ่530 ซอยสาธุประดษิฐ์ 
58 แขวงบางโพพาง เขต
ยานนาวา กรุงเทพฯ 

2 บ ริ ษั ท  บ ริ ห า ร
สิ น ท รั พ ย์  
ออกซิเจน จ ากัด 
(“OAM”) 

บรษิทัย่อย 26.00 100.005/ 
 

ประกอบธุรกิจบริหาร
จัดการสินทรัพย์ด้อย
คุ ณ ภ า พ ที่ มี
หลักประกัน  (NPLs) 
และทรัพย์สินรอการ
ขาย (NPAs) จากการ
รบัซื้อและ/หรอืรบัโอน
สนิทรพัย์ด้อยคุณภาพ
และ/หรือทรัพย์สินรอ
การขายจากสถาบัน
การ เ งินและ /ห รือ ผู้
ประกอบธุรกิจทางการ
เงินผ่ านการประมูล 
เ พื่ อ น า ม า บ ริ ห า ร
จั ด ก า ร  โ ด ย ไ ด้ รั บ
ใ บ อ นุ ญ า ต ใ น ก า ร
ประกอบธุรกจิดงักล่าว
จ า ก ธ น า ค า ร แ ห่ ง
ประเทศไทย 5/ 

เลขที ่530 ซอยสาธุประดษิฐ์ 
58 แขวงบางโพพาง เขต
ยานนาวา กรุงเทพฯ 
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3 บริษัท ออกซิเจน 
วนั จ ากดั (“ONE”) 

บรษิทัย่อย
ทางออ้ม 

1.00 100.00 
(ถอืหุน้
ผ่าน OA) 

ป ร ะ ก อ บ ธุ ร กิ จ รั บ
จ านอง ขายฝาก และ
ซื้ อ ท รั พ ย์ ข า ย
ทอดตลาด 

เลขที ่530 ซอยสาธุประดษิฐ์ 
58 แขวงบางโพพาง เขต
ยานนาวา กรุงเทพฯ 

4. บรษิทั ออกซเิจน ท ู
จ ากดั (“TWO”)6/ 

บรษิทัย่อย
ทางออ้ม 

1.00 100.00 
(ถอืหุน้
ผ่าน OA) 

จัดตัง้ขึ้นเพื่อประกอบ
ธุรกิจรับจ านอง ขาย
ฝาก และซื้อทรพัย์ขาย
ทอดตลาด 
โดยปัจจุบันยังมิได้มี
การด าเนินการในธุรกจิ
ใด 

เลขที ่530 ซอยสาธุประดษิฐ์ 
58 แขวงบางโพพาง เขต
ยานนาวา กรุงเทพฯ 

ธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์
1 บริษัท ทีเอ็นแอล  

อลัไลแอนซ์ จ ากัด 
(“TNLA”) 

บรษิทัย่อย 1.00 99.98 เพื่อใช้ในการเป็นนิติ
บุคคลกลางในการเข้า
ลงทุนใน 7 บริษัทร่วม
ทุน ซึ่งประกอบธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ เพื่อ
ร อ ง รั บ ก า ร จั ด
โครงสร้างกลุ่มธุรกิจ
ของกิจการให้มีความ
ชดัเจน 

เลขที ่129/1 ถนนช่องนนทร ี
แขวงช่องนนทรี เขตยาน
นาวา กรุงเทพฯ 

2 บริษัท  ฟิ ว เ จอร์  
โ ด เ ม น  จ า กั ด 
(“FD”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

200.00 50.007/ ธุ ร กิ จ พั ฒ น า
อสังหาริมทรัพย์เพื่อ
จ าหน่ายประเภททาวน์
โฮมภายใต้โครงการ 
“โนเบิล เคิร์ฟ (Noble 
Curve)” แ ล ะ ที่ ดิ น
จดัสรรภายใต้โครงการ 
“โนเบลิ ควิเรท (Noble 
Curate)” 

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 

3 บรษิทั คคูต สเตชนั  
อลัไลแอนซ์ จ ากัด 
(“KK”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

300.00 50.007/ ธุ ร กิ จ พั ฒ น า
อสังหาริมทรัพย์เพื่อ
จ าหน่ายประเภท ห้อง
ชุดพกัอาศยัและอาคาร
คอมมูนิตี้มอลล์ภายใต้
โครงการ “นิว ครอส 
คู ค ต  ส เ ต ชัน  (Nue 
Cross Khu Khot 
Station)” 

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 
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4 บริษัท มาเจสติค 
พ า ร์ ค  จ า กั ด 
(“MJP”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

300.00 50.007/ ธุ ร กิ จ พั ฒ น า
อสังหาริมทรัพย์เพื่อ
จ าหน่ายประเภทห้อง
ชุดพักอาศัยและบ้าน
จัดสรรประเภทบ้าน
เดี่ยวภายใต้โครงการ 
“โนเบลิ ครเีอท (Noble 
Create)” 

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 

5 บริษัท พระราม 9 
อลัไลแอนซ์ จ ากัด 
(“R9A”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

768.00 50.007/ ธุ ร กิ จ พั ฒ น า
อสังหาริมทรัพย์เพื่อ
จ าหน่ายประเภทห้อง
ชุดพักอาศัยและห้อง
ชุด เพื่ อการพาณิชย์
ภายใต้โครงการ “นิว 
ดิสทริค อาร์  9 (Nue 
District R9)” 

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 

6 บ ริ ษั ท  ร า ษ ฎ ร์
บูรณะ อลัไลแอนซ์ 
จ ากดั (“RBA”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

300.00 50.007/ ธุรกจิพฒันา
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อ
จ าหน่ายประเภทหอ้ง
ชุดพกัอาศยัภายใต้
โครงการ “นิว รเิวอร์
เรสต ์ราษฎรบ์ูรณะ 
(Nue Riverest 
Ratburana)” และบา้น
จดัสรรประเภทบา้น
เดีย่วภายใตโ้ครงการ 
“โนเบลิ รเิวอรว์ลิล่า 
(Noble Rivervilla)” 

เลขที ่21 ซอยเฉยพ่วง ถนน
วภิาวด-ีรงัสติ แขวงจอมพล 
เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 

7 บรษิทั รชัดา อลัไล
แ อ น ซ์  จ า กั ด 
(“RDA”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

50.00 50.007/ ธุรกจิพฒันา
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อ
จ าหน่ายประเภทหอ้ง
ชุดพกัอาศยัภายใต้
โครงการ “นิว โนเบลิ 
รชัดา-ลาดพรา้ว (Nue 
Noble Ratchada-
Latphrao)” 

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 

8 บริษัท  สุขสวัสดิ  ์
อลัไลแอนซ์ จ ากัด 
(“SUK”) 

บรษิทัร่วม
ทุน 

50.00 50.007/ ธุรกจิพฒันา
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อ
จ าหน่ายประเภทอาคาร

เลขที่ 1035 อาคารโนเบิล 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 
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พาณิชย ์(Shop House) 
และโฮมออฟฟิศ (Home 
Office) ภายใตโ้ครงการ 
นิว ไฮบ ์สุขสวสัดิ ์(Nue 
Hybe Suksawat)” 

หมายเหตุ:  1 ปัจจุบนั SAP หยุดด าเนินกจิการ และจะด าเนินการจดทะเบยีนเลกิบรษิทัต่อไป 
 2 CBW ไดจ้ดทะเบยีนเลกิบรษิทั ซึง่นายทะเบยีนไดร้บัจดทะเบยีนแลว้เมื่อวนัที ่21 กรกฎาคม 2565 และปัจจุบนัอยู่ระหว่าง

การช าระบญัช ี
 3 ผู้ถือหุ้นรายอื่นของ CBW ได้แก่ (1) บรษิัท รามศรทวกีาร จ ากดั ถือหุ้นจ านวน 75,500 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 8.88 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมด และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ CBW และ (2) บรษิทั โทเทลิเวย์อมิเมจ จ ากดั 
ถอืหุน้จ านวน 28,500 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 3.35 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมด และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด
ของ CBW 

 4 ผูถ้อืหุน้รายอื่นของ OA ไดแ้ก่ บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้จ านวน 99,997 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 
10.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ OA 

 5 ตามมตทิี่ประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที่ 12/2565 เมื่อวนัที่ 8 ธนัวาคม 2566 มมีตใิหบ้รษิทัฯ เขา้ซื้อหุน้สามญั OAM 
จาก OA ในจ านวนทัง้หมดที่ OA ถอือยู่  โดยเมื่อวนัที่ 3 กุมภาพนัธ์ 2566 บรษิทัได้มาซึ่งหุน้สามญั OAM เรยีบรอ้ยแลว้ 
เป็นผลใหบ้รษิทัถอืหุน้ใน OAM รอ้ยละ 100 และท าให ้OAM มสีถานะเป็นบรษิทัย่อยทางตรงของบรษิทั 

 6 จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อวนัที ่27 มกราคม 2566 
 7 ผู้ถือหุ้นรายอื่นของ FD KK MJP R9A RBA RDA และ SUK ได้แก่ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 

(“NOBLE”) ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด 

2.6 รายชื่อคณะกรรมการ 
ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 TNL มคีณะกรรมการบรษิทัจ านวน 9 ท่าน โดยมรีายชื่อดงันี้ 

ท่ี ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
1 นาย ธรรมรตัน์  โชควฒันา ประธานกรรมการ 
2 น.ส. กวนิ   กาญจนพาสน์ ประธานคณะกรรมการบรหิาร 
3 น.ส. สุธดิา   จงเจนกจิ กรรมการผูจ้ดัการ, กรรมการ 
4 นาย สุรยุทธ   ทวกีุลวฒัน์ กรรมการ 
5 นาย กติตชิยั   ตรรีชัตพงษ์ กรรมการ 
6 นาง  ลาภกิา   ศศะนาวนิ กรรมการ 
7 น.ส.  ชวด ี  รุ่งเรอืง กรรมการ 
8 นาย  สุชชัวรี ์  สุวรรณสวสัดิ ์ กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9 นาย มารษิ  เสงีย่มพงษ์ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
10 นาย วทิวสั   พนัธพ์านิช กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 

ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 

2.7 โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
บรษิทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ ดงันี้ 

ท่ี ช่ือ – นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 87,402,746 41.17 
2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 87,237,766 41.09 
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ท่ี ช่ือ – นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
3 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 13,307,040 6.27 
4 บรษิทั วตัสดรมยั จ ากดั 2,800,000 1.32 
5 นาย ปาลม์ ลลีานุวฒัน์ 1,376,240 0.65 
6 น.ส. มารนิทร ์ลลีานุวฒัน์ 1,217,960 0.57 
7 บรษิทั ไทยวาโก ้จ ากดั (มหาชน) 1,000,000 0.47 
8 นาย วชัรพงศ ์ธานัทไชยสทิธิ ์ 774,640 0.36 
9 นาง ศรินิา ปวโรฬารวทิยา 655,340 0.31 
10 บรษิทั หลานปู่  จ ากดั 616,740 0.29 
รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 196,388,472 92.50 

 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 15,924,294 8.10 
รวม 212,312,766 100.00 

       ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 

 ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 นาย ครี ีกาญจนพาสน์ 2,664,383,552 20.23 
2 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 1,398,323,579 10.62 
3 UBS AG SINGAPORE BRANCH 934,095,973 7.09 
4 นาย กวนิ กาญจนพาสน์ 604,757,095 4.59 
5 ส านักงานประกนัสงัคม 432,467,660 3.28 
6 UBS AG HONG KONG BRANCH 402,101,800 3.05 
7 บรษิทั เค ท ูเจ โฮลดิง้ จ ากดั 400,818,000 3.04 
8 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 337,339,528 2.56 
9 STATE STREET EUROPE LIMITED 227,472,748 1.73 
10 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 192,015,400 1.46 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 7,593,775,335 57.67 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 5,573,863,127 42.33 
 รวม 13,167,638,462 100.00 

ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 
หมายเหตุ: บรษิทั เค ทู เจ โฮลดิ้ง จ ากดั วนัที ่23 มนีาคม 2566 มผีูถ้อืหุน้ใหญ่คอื บรษิทั เอก็เซล แปซฟิิค กรุ๊ป จ ากดั ในสดัส่วน

รอ้ยละ 49.00 นาง อญัชล ีกาญจนพาสน์ ในสดัสว่นรอ้ยละ 20.00 นาย กวนิ กาญจนพาสน์ ในสดัส่วนรอ้ยละ 19.00 

 ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 SPI มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั 96,094,066 16.8 
2 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 57,001,656 9.97 
3 บรษิทั สหพฒันพบิูล จ ากดั (มหาชน) 49,433,806 8.64 
4 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 24,234,953 4.24 
5 บรษิทั ยนูีเซน็ทรลั จ ากดั 21,218,182 3.71 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
6 SMBC NIKKO SECURITIES INC. - CLIENT ACCOUNT 20,220,550 3.54 
7 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิอ์ุดมสนิ 20,060,122 3.51 
8 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จ ากดั 19,368,582 3.39 
9 บรษิทั ยนูีเวล็ธ ์จ ากดั 14,380,310 2.51 
10 บรษิทั ยนูีเวอรส์บวิตี ้จ ากดั 10,459,727 1.83 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 332,471,954 58.14 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 239,418,712 41.86 
 รวม 571,890,666 100.00 

ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่13 มนีาคม 2566 

 ณ วนัที ่12 มนีาคม 2566 บรษิทั โชควฒันา จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 บรษิทั สายพณิวฒันา จ ากดั 890,000 12.71% 
2 นาย ณรงค ์โชควฒันา 861,226 12.30% 
3 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 485,000 6.93% 
4 นาย พภิพ โชควฒันา 400,000 5.71% 
5 บรษิทั ศริาธาน จ ากดั 400,000 5.71% 
6 นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 400,000 5.71% 
7 นาย บุญชยั โชควฒันา 295,000 4.21% 
8 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกุล 295,000 4.21% 
9 นาย ชยัลดล โชควฒันา 295,000 4.21% 
10 นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 223,774 3.20% 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 332,471,954 64.93 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 2455000 35.07 
 รวม 7,000,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์ขอ้มลู ณ วนัที ่12 มนีาคม 2566 

 ณ วนัที ่12 มนีาคม 2566 บรษิทั สายพณิวฒันา จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 นาย ณรงค ์โชควฒันา 200,000 14.29% 
2 บรษิทั ศริาธาน จ ากดั 100,000 7.14% 
3 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 100,000 7.14% 
4 นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 100,000 7.14% 
5 นาย พภิพ โชควฒันา 80,000 5.71% 
6 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกุล 70,000 5.00% 
7 นาย ชยัลดล โชควฒันา 70,000 5.00% 
8 นาย บุญชยั โชควฒันา 60,000 4.29% 
9 นาย บุณยเ์อก โชควฒันา 40,000 2.86% 
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 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
10 นาย พรีนาถ โชควฒันา 40,000 2.86% 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 860,000 61.43 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 540,000 38.57 
 รวม 1,400,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์ขอ้มลู ณ วนัที ่12 มนีาคม 2566 

ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั วตัสดรมยั จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 นาย บุณยสทิธิ ์โชควฒันา 31,996 79.99 
2 นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 2,000 5.00 
3 นาง ธรีดา อ าพนัวงษ ์ 2,000 5.00 
4 นางสาว ธนินธร โชควฒันา 2,000 5.00 
5 นาย ฐติภิูม ิโชควฒันา 2,000 5.00 
6 นาย ส าเรงิ มนูญผล 2 0.01 
7 นาง พชัร ีสงัขร์งัสรรค ์ 2 0.01 
 รวม 40,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
 

ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 บรษิทั หลานปู่  จ ากดั มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่ ดงันี้ 
 ช่ือ - นามสกลุ หุ้น ร้อยละ 
1 นาย ณรงค ์โชควฒันา 220,000 14.29 
2 นาง กติยาภรณ์ ชยัถาวรเสถยีร 200,000 12.99 
3 นาย พภิพ โชควฒันา 100,000 6.49 
4 นาย ปณิธาน ปวโรฬารวทิยา 100,000 6.49 
5 นาง ประวรา เอครพานิช 100,000 6.49 
6 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกุล 100,000 6.49 
7 นาย ชยัลดล โชควฒันา 100,000 6.49 
8 นาย พรีนาถ โชควฒันา 50,000 3.25 
9 นาย เวทติ โชควฒันา 50,000 3.25 
10 นาย พศิณุ โชควฒันา 50,000 3.25 
 รวมผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 รายแรก 1,070,000 69.48 

11 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 470,000 30.52 
 รวม 1,540,000 100.00 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชยฯ์ ขอ้มลู ณ วนัที ่23 มนีาคม 2566 
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2.8 งบการเงิน 

2.8.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(งบการเงินรวม) 

งบการเงินตรวจสอบส าหรบัปี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2563 ร้อยละ 2564 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
สินทรพัย ์       
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  85.42  1.97  213.99  4.76 2,384.41 22.49 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ - สุทธ ิ  197.34  4.55  201.17  4.48 238.71 2.25 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  46.00  1.06  41.00  0.91 318.75 3.01 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั - - - - 2,539.00 23.95 
สนิคา้คงเหลอื - สุทธ ิ  331.10  7.63  389.17  8.66 433.81 4.09 
สทิธใินการรบัคนืสนิคา้  32.50  0.75  10.10  0.22 9.70 0.09 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดข้องงวดปัจจุบนั  1.57  0.04  1.47  0.03   
สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น  648.97  14.96  484.20  10.77 99.47 0.94 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่  -    -  -    - - - 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  1,342.91  30.97  1,341.09  29.84 6,023.85 56.83 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน       
สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น  2,404.37  55.44  2,585.08  57.53 1,704.94 16.08 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - สุทธ ิ  -    -  -    -   
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - สุทธ ิ  -    -  -    - 527.83 4.98 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  10.00  0.23  42.88  0.95 40.00 0.38 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั     1,050.00 9.91 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน - สุทธ ิ  109.31  2.52  106.49  2.37 139.27 1.31 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ  371.85  8.57  346.93  7.72 346.73 3.27 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(งบการเงินรวม) 

งบการเงินตรวจสอบส าหรบัปี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2563 ร้อยละ 2564 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้- สุทธ ิ  24.89  0.57  14.57  0.32 10.99 0.10 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - สุทธ ิ  13.52  0.31  11.81  0.26 12.14 0.11 
ตน้ทุนซื้อธุรกจิทีส่งูกว่าประมาณการส่วนไดเ้สยีในมลูค่าสนิทรพัยส์ุทธจิากการซื้อ
บรษิทัย่อย 

- - - - 703.36 6.64 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี  50.27  1.16  37.19  0.83 32.77 0.31 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  9.68  0.22  7.77  0.17 8.32 0.08 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน  2,993.90  69.03  3,152.70  70.16 4,576.35 43.17 
รวมสินทรพัย ์  4,336.81  100.00  4,493.79  100.00 10,600.20 100.00 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น  135.28  3.12  143.87  3.20 308.01 2.91 
ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่า - ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  8.10  0.19  4.52  0.10 3.093.09 0.03 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย  -    -  -    - 12.69 0.12 
ประมาณการหนี้สนิหมุนเวยีนส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน  15.01  0.35  15.41  0.34 10.19 0.10 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 2,873.28 27.11 
หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น  0.39  0.01  -    - 0.24 0.00 
ประมาณการสนิคา้รบัคนื  53.70  1.24  15.60  0.35 15.40 0.15 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน  212.48  4.90  179.40  3.99 3,222.90 30.40 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
หนี้สนิตามสญัญาเช่า - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  14.43  0.33  9.91  0.22 8.23 0.08 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี  194.06  4.47  211.20  4.70 182.18 1.72 
ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน  118.22  2.73  112.03  2.49 109.52 1.03 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น  3.57  0.08  3.11  0.07 4.62 0.04 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน  330.28  7.62  336.26  7.48 304.54 2.87 
รวมหน้ีสิน  542.76  12.52  515.65  11.47 3,527.45 33.28 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(งบการเงินรวม) 

งบการเงินตรวจสอบส าหรบัปี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2563 ร้อยละ 2564 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบยีน       
หุน้สามญั 120,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท  120.00  2.77  120.00  2.67 311.55 2.94 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้       
หุน้สามญั 120,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท  120.00  2.77  120.00  2.67 212.31 2.00 
ส่วนเกนิทุนหุน้สามญั  181.13  4.18  181.13  4.03 3,067.34 28.94 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้       
  ส ารองตามกฎหมาย  12.00  0.28  12.00  0.27 12.00 0.11 
  ส ารองทัว่ไป  231.00  5.33  231.40  5.15 234.40 2.21 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  2,472.39  57.01  2,588.62  57.60 2,791.74 26.34 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้  777.11  17.92  844.60  18.79 730.77 6.89 
รวมส่วนของบรษิทัใหญ ่  3,793.62  87.47  3,977.75  88.52 7,054.82 66.55 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม  0.42  0.01  0.39  0.01 17.93 0.17 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  3,794.04  87.48  3,978.14  88.53 7,072.75 66.72 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น  4,336.81  100.00  4,493.79  100.00 10,600.20 100.00 

หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของ TNL ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 - 2565   
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2.8.2 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
หน่วย: ลา้นบาท  

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
(งบการเงินรวม) 

งบการเงินตรวจสอบส าหรบัปี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2563 ร้อยละ 2564 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขาย  1,082.58  96.73   1,289.86   96.79  1,716.48 96.59 
รายไดจ้ากการรบัจา้งผลติ  36.56   3.27   42.80   3.21  60.58 3.41 
ขายสุทธิ  1,119.14   100.00   1,332.66   100.00  1,777.06 100.00 
ตน้ทุนขาย  (803.39)  (71.79)  (925.83)  (69.47) (1,203.51) (67.72) 
ตน้ทุนจากการรบัจา้งผลติ  (24.44)  (2.18)  (25.05)  (1.88) (39.27) (2.21) 
ก าไรขัน้ต้น  291.31   26.03   381.78   28.65  534.28 30.07 
รายได้อ่ืน       
เงนิปันผลรบั   45.01   4.02   37.11   2.78  45.56 2.56 
ดอกเบีย้รบั   33.46   2.99   28.70   2.15  46.21 2.60 
รายไดค้่าเช่ารบัจากอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  9.26   0.83   9.42   0.71  8.91 0.50 
ค่าเช่ารบั  4.39   0.39   3.87   0.29  4.10 0.23 
อื่นๆ  39.69   3.55   26.64   2.00  78.64 4.43 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย  423.13   37.81   487.52   36.58  717.70 40.39 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย  (71.39)  (6.38)  (89.01)  (6.68)  (111.27) (6.26) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  (324.09)  (28.96)  (296.19)  (22.23)  (412.62) (23.22) 
ค่าลขิสทิธิ ์  (22.81)  (2.04)  (23.50)  (1.76)  (33.11) (1.86) 
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าเงนิลงทุน  -    -  -    -   
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน  4.84   0.43   78.82   5.91   160.71  9.04 
ตน้ทุนทางการเงนิ  (1.03)  (0.09)  (0.73)  (0.05)  (6.76) (0.38) 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  (2.30)  (0.21)  (2.12)  (0.16)  (0.06) 0.00 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้      (4.09) (0.23) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้  1.51   0.13   75.97   5.70   149.80  8.43 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
(งบการเงินรวม) 

งบการเงินตรวจสอบส าหรบัปี 
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

2563 ร้อยละ 2564 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
(ค่าใชจ้่าย)รายไดภ้าษเีงนิได ้  9.51   0.85   (13.36)  (1.00)  (38.11) (2.14) 
ก าไรสุทธิส าหรบังวด  11.03   0.99   62.61   4.70   111.68  6.28 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น :-       
รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั :       
ขาดทุนจากการวดัมลูค่าสนิทรพัยท์างการเงนิ  (0.61)  (0.05)  (1.38)  (0.10)  (0.71) (0.04) 
หกั ผลกระทบของภาษเีงนิได ้  0.12   0.01   0.28   0.02   0.14  0.01 
รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธภิาษเีงนิ
ได ้

 (0.49)  (0.04)  (1.11)  (0.08)  (0.57) (0.03) 

รายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั :  -    -  -    -   
ก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในตราสารทุนทีก่ าหนดใหว้ดัดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่าน
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น 

 (22.52)  (2.01)  85.75   6.43   (145.46) (8.19) 

หกั ผลกระทบของภาษเีงนิได ้  4.50   0.40   (17.15)  (1.29)  29.09  1.64 
ก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั  12.21   1.09   -    -  0.00 
หกั ผลกระทบของภาษเีงนิได ้  (2.37)  (0.21)  -    -  (116.37) (6.55) 
รายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธภิาษเีงนิ
ได ้

 (8.17)  (0.73)  68.60   5.15   0.00 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบังวด  (8.66)  (0.77)  67.49   5.06   (116.94) -6.58 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด  65.50  4.01%  2.36  0.21%  130.10  9.76 

หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของ TNL ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 - 2565  
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2.8.3 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรสุทธสิ าหรบังวด  11.03   62.61   111.68  
รายการปรบัปรงุ :-    
ค่าใชจ้่าย(รายได)้ภาษเีงนิได ้  (9.51)  13.36   38.11  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู(เพิม่ขึน้)ลดลง  (0.27)  6.29   13.28  
ค่าเผื่อมลูค่าสนิคา้คงเหลอืและเคลื่อนไหวชา้ลดลง  6.85   (4.61)  1.29  
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าเงนิลงทุนเพิม่ขึน้  -     -     -    
เงนิปันผลรบั  (45.01)  (37.11)  (45.56) 
ค่าเกษยีณอายุ    2.76  
รายไดอ้ื่น  -     -     
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  58.04   52.70   43.37  
ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์    10.33  
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิอื่น - ตราสารทุน  (0.00)  -     5.19  
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  2.30   2.12   
(ก าไร)ขาดทุนทีเ่กดิขึน้จากการจ าหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิอื่น - ตราสารหนี้  (0.52)  (0.29)  4.05  
ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากสนิทรพัยท์างการเงนิอื่น - ตราสารหนี้  (0.24)  (0.13)  0.65  
(ก าไร)ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จากสนิทรพัยท์างการเงนิอื่น  0.38   (0.61)  
ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จากตราสารอนุพนัธ ์  -     -     0.19  
ขาดทุนจากการเลกิใชส้นิทรพัยถ์าวร  0.52   1.22   0.46  
ขาดทุนจากการเลกิใชส้นิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  0.07   -     
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร   (1.26)  (0.14)  (1.44) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน   -     -     
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รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ก าไรจากการขายบรษิทัร่วม    (1.55) 
ก าไรจากการรบัโอนอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  (11.61)  -     (32.03) 
ก าไรจากการรบัโอนสนิทรพัยถ์าวร    (11.76) 
สทิธใินการรบัคนืสนิคา้  -     -     
ประมาณการสนิคา้รบัคนื  -     -     
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น  0.32   0.28   (0.17) 
ตน้ทุนซื้อธุรกจิทีส่งูกว่าประมาณการส่วนไดเ้สยีในมลูค่าสนิทรพัยส์ุทธจิากการซื้อบรษิทัย่อย    (703.36) 
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม    16.91  
ตน้ทุนทางการเงนิ  1.03   0.73   6.76  
ดอกเบีย้รบั  (33.37)  (28.70)  (46.41) 
กระแสเงนิสดก่อนการเปลีย่นแปลงของ    
สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน  (21.26)  67.71   (587.25) 
สนิทรพัยด์ าเนินงาน(เพิม่ขึน้)ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่  72.57   (19.44)  (37.17) 
สนิคา้คงเหลอื  16.81   (53.46)  (45.93) 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดข้องงวดปัจจุบนั  1.30   0.10   1.47  
สทิธใินการรบัคนืสนิคา้  (2.20)  22.40   0.40  
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  2.28   1.91   (0.56) 
หนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น  (39.52)  8.45   176.42  
ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์ของพนักงาน  (24.93)  (5.79)  (7.74) 
ประมาณการรบัคนืสนิคา้  6.80   (38.10)  (0.20) 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น  0.21   (0.77)  1.47  
เงนิสดไดม้าจากการด าเนินงาน  12.06   (16.99)  (499.08) 
เงนิสดจ่ายตน้ทุนทางการเงนิ  (1.03)  (0.73)  (0.74) 
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รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

จ่ายภาษเีงนิได ้  -     -     (55.81) 
เงนิสดรบัจากการขอคนืภาษถีูกหกั ณ ทีจ่่าย  7.14   8.17   8.47  
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน  18.17   (9.54)  (547.17) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิสดรบัจากการรบัเงนิปันผล  45.10   37.12   45.56  
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้  35.79   31.51   44.60  
การ(เพิม่ขึน้)ลดลงในเงนิฝากประจ าและบตัรเงนิฝาก  181.21   107.00   5.44  
เงนิสดจ่ายซื้อเงนิลงทุนบรษิทัรว่ม    (647.83) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนบรษิทัร่วม    121.55  
เงนิสดรบัส าหรบัเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั    9,774.00  
จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั    (7,370.72) 
เงนิสดรบัจากการรบัคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้แก่กจิการอื่น    800.00  
เงนิสดจ่ายส าหรบัเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั    (1,050.00) 
เงนิสดรบัจากการไถ่ถอนสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ย  -     -     
มลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน - ตราสารหนี้  875.49   484.49   508.40  
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ย  -     -     
มลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน  -     -     
เงนิสด(จ่ายซื้อ)รบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ย  -     -     
มลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน  -     -     
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ย  (882.86)  (469.92)  (202.91) 
มลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน - ตราสารหนี้  -     -     
เงนิสดจ่ายส าหรบัเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  -     -     
เงนิสดจ่ายส าหรบัเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  (5.00)  (40.00)  (2,869.00) 
เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ร้ะยะสัน้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  0.80   10.00   6.10  



ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เอกสารแนบ 2 - หน้า 8 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 5 

รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดจ่ายเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั    (288.81) 
การลดลงในสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์  (1.22)  (21.84)  155.70  
การเพิม่ขึน้ในสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารหนี้  (22.16)  (90.22)  15.61  
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยราคาทุนตดัจ าหน่าย  -     -     
- ตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจนครบก าหนด  (520.08)  (684.05)  (1,046.76) 
เงนิสดรบัจากการไถ่ถอนสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยราคาทุนตดัจ าหน่าย  -     -     
- ตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจนครบก าหนด  394.79   758.45   1,439.76  
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีไ่ม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดทรพัย ์  (18.00)  (59.52)  -    
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น-ตราสารทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์  1.60   -     
เงนิสดรบัจากการลดทุนของสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์  0.43   0.25   0.36  
เงนิสดรบัจากการคนืทุนของสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีไ่ม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์  12.44   2.02   0.82  
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายของสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม    
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีไ่ม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์  3.67   -     0.01  
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายของสนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรม  -     -     
ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - ตราสารทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์  20.67   103.00   391.83  
เงนิสดจ่ายซื้ออสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน    (3.75) 
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิล่วงหน้า  -     -     
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยถ์าวร  (10.43)  (15.14)  (21.13) 
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หมายเหตุ: งบการเงนิตรวจสอบของ TNL ส าหรบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2564 - 2565  

 
 

 

 

รายการ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตน  (5.92)  (1.32)  (3.00) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  -     -     
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร  2.22   0.14   1.45  
เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน  108.54   151.97   (192.73) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  (0.00)  -     
จ่ายช าระหนี้สนิจากสญัญาเช่า  (5.04)  (5.47)  (4.16) 
เงนิปันผลจ่าย  (66.06)  (8.39)  (59.98) 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนหุน้สามญั    2,974.46  
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (71.11)  (13.86)  2,910.32  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ  55.59   128.57   2,170.42  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด  29.83   85.42   213.99  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  85.42   213.99   2,384.41  
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2.8.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

2.9 ภาวะอตุสาหกรรม 
2.9.1 ธรุกิจการเงิน 

ขอ้มูลจากแนวโน้มธุรกจิและอุตสาหกรรมไทยปี 2566-2568 ของสถาบนัวจิยั ธนาคารกรุงศร ีพบว่า ธนาคาร
แห่งประเทศไทยปรบัแนวทางการก ากบัดแูลดงันี้  

1. ยกเลกิการจ ากดัอตัราจ่ายเงนิปันผลจากเดมิไม่เกนิ 50% ของก าไรสุทธปิระจ าปี ผลจากธนาคารพาณิชย์มี
ความแขง็แกร่ง มเีงนิกองทุนและเงนิส ารองเพยีงพอทีจ่ะรองรบัความเสีย่งในระยะขา้งหน้า 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2563 2564 2565 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)   
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 6.32 7.48 1.87 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 1.33 2.31 0.81 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.08 (0.05) (0.32) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ เท่า 5.58 8.43 12.42 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 64.50 42.71 28.98 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 2.34 2.57 2.92 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 153.67 140.04 123.09 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ เท่า 5.18 6.63 5.33 
ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 69.47 54.27 67.58 
วงจรเงนิสด วนั 148.70 128.47 84.48 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)   
อตัราก าไร (ขาดทุน) ขัน้ตน้ % 26.03 28.65 30.07 
อตัราก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน % 0.43 5.91 9.04 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร % 375.70 (12.11) (340.47) 
อตัราก าไรสุทธ ิ % 0.86 4.35 5.66 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ % 0.28 1.61 2.01 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 0.25 1.42 1.47 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 13.51 23.68 32.01 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.29 0.33 0.26 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)   
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.14 0.13 0.50 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 4.70 107.98 23.78 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 0.21 5.46 0.06 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล % 614.13 13.40 54.01 
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2. ปรบัอตัราเงนิน าส่งจากสถาบนัการเงินเขา้กองทุนฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ (FIDF) กลบัสู่
ระดบัปกตทิี ่0.46% ต่อปี ตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป (จากเดมิลดลงเหลอื 0.23% ต่อปี ในช่วงการแพร่ระบาด
ของ COVID-19) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้ และช่วยใหห้นี้ของ FIDF ทยอยลดลงตาม
เป้าหมาย 

3. มาตรการแกห้นี้ระยะยาว เพื่อใหก้ารผ่อนช าระหนี้สอดคลอ้งกบัการฟ้ืนตวัแบบ “หน้าต ่าหลงัสงู” โดยในชว่ง
แรกจะผ่อนน้อยเท่าที่ไหว และต่อไปจงึผ่อนมากขึ้นเมื่อรายได้ฟ้ืนตวั ด้านธนาคารจะได้รบัการผ่อนผนั
เกณฑก์ารจดัชัน้หนี้ (ถงึสิน้ปี 2566) 

4. โครงการพกัทรพัย์ พกัหนี้ เป็นการโอนทรพัย์ไปยงัธนาคารเพื่อช าระหนี้ และยงัมสีทิธิเ์ช่าทรพัย์เพื่อท า
ธุรกจิต่อ รวมทัง้มสีทิธิซ์ื้อกลบัคนืในอนาคต (ถงึสิน้เดอืนเมษายน 2566) 

5.มาตรการสนิเชื่อเพื่อการปรบัตวั เพื่อเพิม่สภาพคล่องใหม่แก่ SMEs ภายใต้มาตรการสนิเชื่อฟ้ืนฟูวงเงนิ 
2.5 แสนลา้นบาท (ปล่อยสนิเชื่อแลว้ 1.9 แสนลา้นบาท ณ 5 กนัยายน 2565) เพื่อรองรบัการฟ้ืนตวัและการ
ปรับตัวของธุรกิจสู่โลกยุคใหม่ อาทิ กระแสเทคโนโลยีดิจิทัล (Digital) การด าเนินธุรกิจที่เป็นมิตรกับ
สิง่แวดล้อม (Green) หรอืนวตักรรมแห่งโลกอนาคต (Innovation) ทัง้นี้ สนิเชื่อฟ้ืนฟูและสนิเชื่อเพื่อการ
ปรบัตวั (ภายใต ้พ.ร.ก. ฟ้ืนฟู) จะด าเนินต่อไปจนถงึเดอืนเมษายน 2566 

6. การคงอตัราการผ่อนช าระหนี้บตัรเครดติ โดยคงขัน้ต ่าที ่5% ออกไปถงึสิน้ปี 2566 และที ่8% ในปี 2567 
โดยให้กลบัสู่เกณฑ์ปกติที่ 10% ตัง้แต่ปี 2568 เป็นต้นไป และขยายเวลาช าระหนี้ของสนิเชื่อส่วนบุคคล
ดจิทิลัเป็น 12 เดอืนถึงสิ้นปี 2566 เพื่อช่วยลดภาระการช าระหนี้ และรกัษาสภาพคล่องแก่ครวัเรอืนกลุ่ม
เปราะบาง 

7. มาตรการสนับสนุนการรไีฟแนนซ์และการรวมหนี้ โดยหา้มเรยีกเกบ็ค่าปรบัจากการช าระสนิเชื่อส่วนบุคคล
ก่อนครบก าหนดจนถึงสิ้นปี 2566 ซึ่งจะท าให้ลูกหนี้รวมหนี้เป็นก้อนเดียวได้ง่ายขึ้น และสามารถจ่ าย
ดอกเบีย้ลดลงไดเ้มื่อน าสนิเชื่อรายย่อยมารวมกบัสนิเชื่อบา้นซึง่มอีตัราดอกเบีย้ต ่ากว่า 

8. โครงการคลนิิกแก้หนี้ มกีารปรบัเกณฑ์ใหลู้กหนี้รายย่อยเขา้ร่วมโครงการไดเ้พิม่ขึน้ และเพิม่ทางเลอืกใน
การแก้หนี้เป็น 3 ทาง คอื (1) ผ่อนช าระไม่เกนิ 4 ปี อตัราดอกเบี้ย 3% (2) ผ่อนช าระตัง้แต่ 4 ปี ไม่เกนิ 7 
ปี อตัราดอกเบีย้ 4% และ (3) ผ่อนช าระตัง้แต่ 7 ปี ไม่เกนิ 10 ปี อตัราดอกเบีย้ 5% ทัง้นี้ เพื่อเพิม่ทางเลอืก
ในการผ่อนช าระตามความสามารถของลูกหนี้ 

9. คณะกรรมการว่าดว้ยสญัญาการเช่าซื้อรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต ์ก าหนดเพดานดอกเบี้ยรถยนตใ์หม่ไม่
เกิน 10% ต่อปี รถยนต์มอืสองไม่เกิน 15% ต่อปี และรถจกัรยานยนต์ไม่เกิน 23% ต่อปี (มผีลตัง้แต่ 10 
มกราคม 2566) คาดว่าจะท าใหผู้ป้ระกอบการทบทวนเกณฑแ์ละมคีวามเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อมากขึน้ 

โดยทาง ธนาคารแห่งประเทศไทย คาดการณ์ว่าในปี 2566 – 2568 ยอดใช้จ่ายผ่านบตัรเครดติในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้าคาดว่าจะเตบิโตต่อเนื่องในระดบั 6.0-7.0% ต่อปี ปัจจยัสนับสนุนจากภาวะเศรษฐกจิฟ้ืนตัว หนุนการบรโิภค
เติบโตต่อเนื่อง ขณะที่การเติบโตของภาคท่องเที่ยวทัง้ในและต่างประเทศท าให้มกีารจบัจ่ายใช้สอยเพิม่ขึ้นตามมา 
รวมถงึพฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีน่ิยมช าระเงนิผ่านทางอเิลก็ทรอนิกสเ์พิม่ขึน้ผูป้ระกอบการจะขยายฐานลูกคา้รายใหม่อย่าง
ระมดัระวงั โดยเน้นขยายฐานลูกคา้ไปยงักลุ่มทีม่รีายไดส้งูและกลุ่มทีม่ศีกัยภาพ เพื่อลดความเสีย่งจากการปล่อยสนิเชือ่
เนื่องจากภาระหนี้ครวัเรอืนยงัทรงตวัในระดบัสูง ทัง้นี้เพื่อป้องกนัไม่ใหต้้นทุนการด าเนินงานปรบัเพิม่ขึ้นจากการตัง้
ส ารองเพื่อรองรบัหนี้เสยีการแข่งขนัของธุรกิจมแีนวโน้มรุนแรงขึ้น อาท ิการใชจ้่ายผ่าน Mobile Banking, QR Code 
และกระเป๋าเงนิอิเล็กทรอนิกส์ (E-wallet) ซึ่งสะดวกและรวดเร็ว และการซื้อก่อนจ่ายทหีลงั (Buy now pay later) ซึ่ง
ก าลงัเป็นทีน่ิยมของแพลตฟอร์ม E-commerce นอกจากนี้ ผูใ้หบ้รกิารบางรายยงัประยุกต์ใชเ้ทคโนโลย ีเช่น  AI เพื่อ
ขบัเคลื่อนธุรกจิ ซึ่งรวมถงึการอนุมตัวิงเงนิ และการบรหิารจดัการความเสีย่งของลูกคา้ เพื่อลดต้นทุนช่วยสรา้งความ
ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั 
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2.9.2  ธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์
ขอ้มูลจาก แนวโน้มธุรกิจก่อสรา้งและวสัดุก่อสร้าง จากสถาบนัวจิยั ธนาคารกรุงศร ีช่วง 9 เดอืนแรกของปี 

2565 มลูค่าการลงทุนภาคก่อสรา้งโดยรวมหดตวั  -1.5% YoY อยู่ที ่1,066.6 พนัลา้นบาท โดยตน้ทุนดา้นค่าขนส่งและ
วสัดุก่อสรา้งเพิม่ขึน้ท่ามกลางภาวะอุปสงคท์ีซ่บเซา พจิารณาจากดชันีราคาวสัดุก่อสรา้งเหลก็และปนูซเีมนตท์ีเ่พิม่ขึน้ 
6.7% YoY และ 10.7% YoY ตามล าดบั ตามทศิทางราคาน ้ามนั มลูค่าการลงทุนก่อสรา้งภาครฐัหดตวั -2.9% YoY จาก
การเบิกจ่ายงบประมาณที่ยงัล่าช้าในทุกประเภท ขณะที่การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนขยายตวั 0.6% YoY ปัจจยั
ขบัเคลื่อนจากมูลค่าลงทุนในโครงการด้านที่อยู่อาศยัและอาคารพาณิชย์ของเอกชนยงัคงขยายตวั 5.6% YoY และ 
17.1% YoY ตามล าดบั ตามแผนการลงทุนของผูป้ระกอบการ ขณะทีโ่ครงการขนาดใหญ่ของภาคเอกชน เช่น โครงการ
รถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและสชีมพูทีส่ิน้สุดลงในปีก่อนหน้า และยงัไม่มกีารลงทุนก่อสรา้งในโครงการขนาดใหญ่เพิม่เตมิ 
(NESDC) 
 

ช่วงที่เหลอืของปี คาดว่ามูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมยงัคงมแีนวโน้มหดตวัเล็กน้อยเมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัปีก่อน จาก (1) โครงการลงทุนขนาดใหญ่ภาครฐัทีค่าดว่ายงัคงจะล่าชา้ (2) ปัญหาอุทกภยัในหลายพืน้ทีท่ าให้
บางโครงการชะลอออกไป (3) ปัญหาราคาพลงังานทีอ่ยู่ในระดบัสูงยงัคงส่งผลต่อตน้ทุนวสัดุก่อสรา้ง และ (4) ก าลงัซื้อ
ทีย่งัซบเซา คาดว่าทัง้ปี 2565 มลูค่าการลงทุนภาคก่อสรา้งโดยรวมมแีนวโน้มลดลง -1.2% อยู่ที ่1,348.6 พนัลา้นบาท 
โดยเป็นการหดตวัของโครงการภาครฐั -2.7% ขณะทีภ่าคเอกชนยงัทรงตวัหรอืขยายตวัเลก็น้อย 0-1.0% ในกรณีของ
โครงการเอกชน โอกาสทีผู่ร้บัเหมาก่อสรา้งจะปรบัเพิม่ราคาก่อสรา้งตามตน้ทุนอาจยงัท าไดจ้ ากดั ในภาวะทีก่ าลงัซื้อยงั
เปราะบางจากค่าครองชพีที่สูงตามภาวะเงนิเฟ้อ โดยเฉพาะผู้รบัเหมารายเล็กอาจเสี่ยงต่อปัญหาสภาพคล่องทาง
การเงนิ 

แนวโน้มใรปี 2566 -2568 มแีนวโน้มขยายตวัเฉลีย่ 4.5-5.0% ต่อปี ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัมาจากการเร่งลงทุน
โครงการขนาดใหญ่ของภาครฐั โดยเฉพาะโครงการทีเ่กี่ยวเนื่องกบัเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) และภาวะ
เศรษฐกิจที่จะทยอยฟ้ืนตวั ซึ่งจะหนุนให้การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนทัง้โครงการที่อยู่อาศยัและโครงการเพื่อการ
พาณิชยก์ระเตือ้งขึน้ 

การลงทุนก่อสรา้งภาครฐัคาดว่าจะขยายตวัเฉลีย่ 5.0-5.5% ต่อปี จากโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ โดยเฉพาะ
โครงการที่เชื่อมโยงกบั EEC ภายใต้แผนปฏิบตัิการโครงสร้างพื้นฐานและสาธารณูปโภคในพื้นที่ EEC ระยะที่ 2 ปี 
2566-2570 จ านวน 77 โครงการ วงเงินลงทุน 337.8 พนัล้านบาท (เฉพาะก่อสร้าง) ที่คาดว่าจะเร่งตัวขึ้น รวมถึง
โครงการเมกะโปรเจกตต์่างๆ ในพืน้ทีอ่ื่นทีน่่าจะคบืหน้ามากขึน้ 

การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมแีนวโน้มทยอยฟ้ืนตวัคาดว่าจะขยายตวัเฉลี่ย 4.0-4.5% ต่อปี หนุนโดย (1) 
การเร่งลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานภาครฐัที่เหนี่ยวน างานก่อสร้างภาคเอกชนใหข้ยายตวัตาม โดยเฉพาะทีอ่ยู่อาศยัตาม
แนวรถไฟฟ้าและเส้นทางคมนาคมสายใหม่ๆ (2) การลงทุนใน EEC ที่จะหนุนให้เกิดการก่อสร้างโรงงานและนิคม
อุตสาหกรรมในพืน้ทีด่งักล่าว และ (3) การลงทุนก่อสรา้งทีอ่ยู่อาศยัทีม่แีนวโน้มกระเตือ้งขึน้ 

2.10 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
2.10.1 ผลการด าเนินงาน 

1 รายได้จากการขาย  

บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายระหว่างปี 2563 – 2565 มคี่าเท่ากบั 1,119.14 ล้านบาท 1,332.66 
ล้านบาท และ 1,777.06 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2563 – 2565 
เท่ากบัรอ้ยละ 16.61 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งการเพิม่ขึน้ของยอดขายใน
ประเทศเป็นผลจากสภาพเศรษฐกิจในประเทศเริม่ฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค
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ไวรสัโคโรนา (COVID-19) ในปัจจุบนัมแีนวโน้มที่ดขี ึ้น ส่งผลให้ผู้บรโิภคเริม่หนัมาจบัจ่ายใช้สอยมากขึ้น ส าหรบัปี 
2564 เศรษฐกิจไทยยงัคงชะลอตวัอยู่ เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคไวรสัโคโรนา (COVID-19) ยงัคง
ส่งผลกระทบต่อทุกภาคเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง แต่กิจการสามารถสร้างรายได้จากการขายในปี 2564 ได้ 1,332.66 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2563 จ านวน 213.52 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.08 ซึง่เป็นผลมาจากการปรบั
โครงสรา้งธุรกจิ เสรมิทมีงานบุกตลาด Corporate และช่องทางการขายออนไลน์เพื่อตอบสนองต่อพฤตกิรรมผูบ้รโิภคที่
เปลีย่นแปลงไป รวมถงึการขยายกลุ่มผลติภณัฑด์า้นการแพทยท์ีม่กีารเตบิโตในช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค
ไวรสัโคโรนา (COVID-19) ไดแ้ก่ หน้ากากอนามยั เขม็ฉีดยา และชุด PPE ทัง้นี้ บรษิทัยงัมรีายไดจ้ากการรบัจา้งผลติ 
42.80 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.07 จากปี 2563 ที ่36.56 ลา้นบาท ซึง่มาจากงานรบัจา้งผลติเครื่องหนังทีว่ตัถดุบิ
เป็นของผูจ้า้งทีเ่พิม่ขึน้จากสถานการณ์โควดิทีค่ลีค่ลาย 

ส าหรบัปี 2565 กจิการมรีายไดจ้ากการขายจ านวน 1,777.06 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปี 2564 
เป็นจ านวน 444.40 ลา้นบาท คดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 33.35 ซึง่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายทัง้ในประเทศ
และต่างประเทศ ซึ่งการเพิม่ขึน้ของยอดขายในประเทศเป็นผลจากสภาพเศรษฐกจิในประเทศเริม่ฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง 
ตลอดจนสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคไวรสัโคโรนา (COVID-19) ในปัจจุบนัมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ ส่งผลใหผู้บ้รโิภค
เริม่หนัมาจบัจ่ายใชส้อยมากขึน้ ส าหรบัการเพิม่ขึน้ของยอดขายต่างประเทศอนัเป็นผลจากลูกคา้รายเดมิมกีารสัง่ซื้อ
ผ่านทางช่องทางการจดัจ าหน่ายในช่องทางออนไลน์เพิม่ขึน้ จึงมคี าสัง่ซื้อในผลติภณัฑ์เสื้อผา้และเครื่องหนังเพิม่ขึน้
จากปีก่อน และการไดร้บัค าสัง่ซื้อจากลูกคา้รายใหม่ รวมถงึการอ่อนค่าของเงนิบาทเมื่อเทยีบกบัสกุลเงนิต่างประเทศ 
โดยเฉพาะดอลลารส์หรฐั ทัง้นี้ บรษิทัมรีายไดจ้ากการรบัจา้งผลติในปี 2565 จ านวน 60.58 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
41.54 จากสถานการณ์โควดิเริม่กลบัเขา้สู่ภาวะปกตแิละบรษิทัไดร้บัค าสัง่ซื้อทีเ่พิม่ขึน้ 

2 ต้นทุนขาย  

ในปี 2563 – 2565 กจิการมตี้นทุนขาย 827.83 ล้านบาท 950.88 ล้านบาท และ 1,242.78 ล้านบาท คดิเป็น
สดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายเท่ากบัรอ้ยละ 73.97 รอ้ยละ 71.35 และรอ้ยละ 69.93 ตามล าดบั  

ส าหรบัปี 2564 กิจการมปีรมิาณการขายเพิม่ขึ้นจากปี 2563 ค่อนขา้งมาก รวมถึงสดัส่วน Product Mixed 
ของสนิค้าที่มรีาคาสูงเพิม่ขึน้ ประกอบกบักิจการมกีารออกมาตรการควบคุมค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ตามที่จ าเป็น และปรบั
ขนาดก าลงัการผลติใหม้คีวามเหมาะสมสอดคล้องกบัสถานการณ์การขาย โดยการบรหิารจดัการสดัส่วนการผลติใน
ส่วนทีก่จิการผลติเอง และการจา้งผลติส าหรบัแต่ละกลุ่มผลติภณัฑ์ใหส้อดคล้องกบัปรมิาณค าสัง่ซื้อและก าไรขัน้ตน้ จงึ
ท าใหส้ดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายในปี 2564 ลดลงจากปี 2563 

ส าหรบัปี 2565 กจิการมตีน้ทุนขายจ านวน 1,242.78 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 69.93 ของรายไดจ้ากการขาย 
ลดลงจากปี 2564 ทีม่สีดัส่วนต้นทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายรอ้ยละ 71.35 เนื่องจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ค่อนขา้งมาก 
ท าให้ก าลงัการผลติถูกใชอ้ย่างเตม็ศกัยภาพ จงึส่งผลใหเ้กิดประสทิธภิาพและประสทิธผิลด้านการบรหิารจดัการการ
ผลติ รวมทัง้ยอดขายการส่งออกซึง่มอีตัราก าไรขัน้ต้นทีส่งูขึน้ เป็นผลมาจากผลกระทบเชงิบวกของการอ่อนค่าของเงนิ
บาท และสดัส่วน Product Mixed ของสนิคา้ทีม่รีาคาสงูเพิม่ขึน้ 

3 ก าไรขัน้ต้น 

ในปี 2563 – 2565 กิจการมกี าไรขัน้ต้น 291.31 ล้านบาท 381.78 ล้านบาท และ 534.28 ล้านบาท คดิเป็น
อตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 7.97 8.92 และ 8.82 ตามล าดบั 

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2564 เพิม่ขึน้จ านวน 90.47 ลา้นบาทหรอื 31% เน่ืองจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้จากปี 2563 
ซึ่งไดร้บัผลกระทบของ โควดิ 19 และประกอบกบัการขึ้นราคาสนิค้าของบรษิทั และการลดต้นทุนการผลติทัง้ในส่วน
บุคคลากรและตน้ทุนอื่น 
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ก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้จ านวน 152.49 ล้านบาทหรอื 40% เนื่องจากยอดขายต่างประเทศเพิม่ขึน้
สูงมาก เมื่อเทยีบกบัปี 2564 เป็นผลจากลูกคา้ต่างประเทศมกีารยา้ยฐานการผลติชัว่คราวมาผลติกบับรษิทั เพราะบาง
ประเทศมขีอ้จ ากดัเรื่องโควดิ 19 ท าใหไ้ม่สามารถผลติไดต้ามค าสัง่ของลูกคา้ และประกอบกบัการขึน้ราคาสนิคา้ของ
บรษิทั และการลดตน้ทุนการผลติทัง้ในส่วนบุคลากรและตน้ทุนอื่น 

4 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรบัปี 2563 – 2565 กิจการมคี่าใชจ้่ายในการขาย 71.39 ล้านบาท 89.01 ล้านบาท 
และ 111.27 ล้านบาท ตามล าดบั โดยการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายในปี 2564 เทยีบกบัปี 2563 เป็นผลมาจาก
ค่าใชจ้่ายในการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายธุรกจิคา้ปลกีทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรบัปี 2563 – 2565 กิจการมคี่าใช้จ่ายในการบรหิาร 324.09 ล้านบาท 296.19 
ลา้นบาท และ 412.62 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยการลดลงของค่าใชจ้่ายในการบรหิารในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นผลมาจาก
มาตรการควบคุมค่าใชจ้่ายต่าง ๆ เพื่อลดผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคไวรสัโคโรนา (COVID-19) 

โดยในปี 2565 กจิการมคี่าใชจ้่ายในการขายจ านวน 111.27 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ ปี 2564 
เป็นจ านวน 22.26 ล้านบาท คดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.01 เป็นผลมาจากค่าลขิสทิธิแ์ละค่าใชจ้่ายในการขยายช่อง
ทางการจดัจ าหน่ายธุรกจิคา้ปลกีทัง้ออฟไลน์และออนไลน์ทีเ่พิม่ขึน้ และมีค่าใชจ้่ายในการบรหิารจ านวน 116.42 ล้าน
บาท เพิม่ขึน้จากปี 2564 เป็นจ านวน 116.42 ลา้นบาท คดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.31 เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโรคไวรสัโคโรนา (COVID-19) มแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ จงึส่งผลใหส้ถานการณ์การด าเนินงานของกจิการกลบัมา
เป็นปกต ิรวมถงึมผีลขาดทุนจากการวดัมลูค่าของสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contracts)   

5 ก าไรสุทธิ  

ในปี 2563 – 2565 กจิการมกี าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่จ านวน 11.03 ลา้นบาท 62.61 ลา้นบาท และ 
111.68 ล้านบาท ตามล าดบั โดยการเพิม่ขึน้ของก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ในปี 2564 เทยีบกบัปี 2563 เป็น
ผลมาจากการที่กิจการมรีายได้จากการขายเพิม่ขึ้นจากการปรบัโครงสร้างธุรกิจ การขยายช่องทางการจดัจ าหน่าย 
รวมถึงการออกมาตรการควบคุมค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ตามที่จ าเป็น และปรบัขนาดก าลงัการผลิตให้มีความเหมาะสม
สอดคลอ้งกบัสถานการณ์การขายตามทีไ่ดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 

ส าหรบัปี 2565 กิจการมกี าไรสุทธส่ิวนที่เป็นของบรษิัทใหญ่จ านวน 111.05 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2564 
เป็นเงนิ 48.42 ล้านบาท หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 77.30 ซึ่งสาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณการสัง่ซื้อ
ของลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศตามทีไ่ดก้ล่าวไวข้า้งตน้   

2.10.2 ฐานะทางการเงิน 
1 สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 – 2565 กจิการมสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 4,336.81 ลา้นบาท 4,493.79 ลา้นบาท และ 
10,600.20 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่ประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีไ่ม่
เกีย่วขอ้งกนั สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีน เป็นตน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 กจิการมสีนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้จ านวน 156.99 ล้านบาทเมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2563 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ในสนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 180.71 ลา้นบาท จากการ
ลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิทัง้ประเภทหลกัทรพัย์และตราสารหนี้ระยะยาวเพิม่ขึ้นเพื่อบรหิารสภาพคล่องส่วนเกิน 
และการเพิม่ขึน้ของมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ทางการเงนิเดมิอนัเน่ืองมาจากการตมีลูค่ายุตธิรรมตามราคาตลาดของ
สนิทรพัยท์างการเงนิดงักล่าว 
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ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 กจิการมสีนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้จ านวน 6,106.41 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2564 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2,384.40 ล้านบาท  
และเงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่บรษิทัทีไ่ม่เกี่ยวขอ้งกนั 2,539.00 ล้านบาท เนื่องจาก TNL ไดเ้พิม่ทุนโดยการเสนอขายหุน้
เพิม่ทุนต่อผูล้งทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงให้แกบ่รษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์จ ากดั (มหาชน) ตามมตทิีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถอืหุน้ครัง้ที ่2/2565 เมื่อวนัที ่30 พฤศจกิายน 2565 

2 หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565 กิจการมีหนี้สินรวมเท่ากับ 542.76 ล้านบาท 515.65 ล้านบาท และ 
3,527.45 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่ประกอบหนี้สนิหลกัคอื เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 กิจการมีหนี้สินรวมลดลงจ านวน 27.11 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2563 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของประมาณการสินค้ารบัคนืจ านวน 38.10 ล้านบาท การลดลงของ
ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนักงานจ านวน 5.79 ล้านบาท และการลดลงของหนี้สนิตามสญัญาเช่าจ านวน 8.10 
ล้านบาท ในขณะที่หนี้สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิม่ขึ้นจ านวน 17.14 ล้านบาท และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จ านวน 8.58 ลา้นบาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 กจิการมหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จ านวน 3,011.79 ล้านบาท หรอืเมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2564 มสีาเหตุหลกัมาจากการซื้อเงนิลงทุนในบรษิทั ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั (“OA”) ในเดอืนธนัวาคม 
2565 ท าใหม้ฐีานะเป็นบรษิทัย่อยของกจิการ ท าใหง้บการเงนิรวมมกีารรวมหนี้สนิส่วนของ OA ดว้ย โดยเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้จ านวน 2,873 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นเงนิกูย้มืที ่OA กูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง
กนั 

3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 – 2565 กจิการมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่เท่ากบั 3,793.63 ลา้น
บาท 3,977.75 ลา้นบาท และ 7,072.75 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 กิจการมส่ีวนของผูถ้ือหุน้ส่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่เพิม่ขึน้จ านวน 184.13 ล้าน
บาทเมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 มสีาเหตุหลกัมาจากการทีก่จิการมกี าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานในปี 
2564 จ านวน 62.64 ล้านบาท ก าไรจากสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจ านวน 
67.49 ล้านบาท และก าไรจากการขายสนิทรพัย์ทางการเงนิอื่นจ านวน 63.68 ล้านบาท แม้ว่าจะมกีารจ่ายเงนิปันผล
ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2563 จ านวน 8.40 ลา้นบาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 กจิการมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่เพิม่ขึน้จ านวน 3,077.07 ล้าน
บาท เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 มสีาเหตุหลกัมาจากทุนจดทะเบยีนเพิม่ขึน้ 92.31 ลา้นบาท และส่วนเกนิ
ทุนหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 2,886.21 ล้านบาท จากการออกหุน้เพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่ บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป 
โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ในเดอืนธนัวาคม 2566  นอกจากนี้ก าไรสะสมเพิม่ขึน้จ านวน 203.11 ลา้นบาท จากก าไรสุทธิ
ส าหรบัปีจ านวน 111.05 ล้านบาท นอกจากนี้ ก าไรสะสมเพิม่ขึ้นจากก าไรจากการขายสนิทรพัย์ทางการเงนิจ านวน 
159 ล้านบาท และองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 116 ล้านบาท จากการขายเงนิลงทุนที่วดัมูลค่าตาม
มาตรฐานรายงานทางการเงนิ (TFRS9) ในระหว่างปี 2565 
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2.10.3 ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 TNL มี อัตราส่วนสภาพคล่อง ปี 2563 – 2565 เท่ากับ 6.32 7.48 1.87 เท่า 
ตามล าดบั และ อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ปี 2563 – 2565 เท่ากบั 1.33 2.31 0.81 เท่า ตามล าดบั ซึง่แสดงใหเ้หน็
ถงึสภาพคล่องของ TNL ทีม่สีภาพคล่องของบรษิทัลดลงจากปี 2563 – 2564 โดยเป็นผลจากการเขา้ลงทุนในธุรกจิใหม่
ตามเงื่อนไขของการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงให้แก่บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั 
(มหาชน) ในการลงทุนในธุรกจิทางการเงนิและธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ 

2. อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 TNL ม ีอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.14 0.13 
0.50 เท่า ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นถึงสดัส่วนหนี้สินที่เพิ่มขึ้นของ TNL ที่เกิดจากการรวมงบการเงินของบริษัท 
ออกซเิจน แอสเซท็ จ ากดั อย่างไรกต็าม TNL ไดช้ าระหนี้สนิทัง้หมดเมื่อวนัที ่17 ม.ีค. 2566 อตัราส่วนหนี้สนิลดลงจาก 
ณ สิน้ปี และสามารถด ารงตามเงือ่นไขของสญัญากูย้มืเงนิ  

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ยปี 2563 – 2565 เท่ากับ 4.70 107.98 23.78 เท่า ตามล าดับ และ
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัปี 2563 – 2565 เท่ากบั 0.21 5.46 0.06 เท่า ตามล าดบั ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึ
ความสามารถในการช าระหนี้ของ TNL จะเหน็ไดว้่า TNL มคีวามสามารถช าระดอกเบี้ยไดสู้งมาก แต่มคีวามสามารถ
ช าระเงินต้นได้ต ่า อย่างไรก็ตามงบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 รวมรายได้จากธุรกิจใหม่เพยีง 15 วนั 
ดงันัน้หากรวมความสามารถในการท ารายไดข้องธุรกจิใหม่จะส่งผลให ้TNL มคีวามสามารถในการช าระเงนิตน้เพิม่ขึน้ 

 


