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11.  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทต่อรายงานทางการเงิน 
งบการเงินของบริษัท ไอ .ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) ได้จัดท าขึ้ นภายใต้นโยบายของ

คณะกรรมการบริษทั  ซ่ึงก าหนดให้ปฏิบติัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป และบนัทึกบญัชีดว้ยความระมดัระวงั
ประกอบกบัการใช้ดุลยพินิจในการประมาณการจดัท างบการเงิน เพื่อให้สะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีเป็นจริงของ
บริษทั 

คณะกรรมการบริษทั ตระหนกัถึงความส าคญัในดา้นคุณภาพของงบการเงิน โดยให้มีการสอบทานขอ้มูล
ทางการเงิน และจดัใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลท่ีส าคญัเพิ่มเติมอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน มีค าอธิบาย
และการวิเคราะห์ เพื่อประโยชน์ของผูถื้อหุน้และผูล้งทุนทัว่ไปในการใชง้บการเงิน  

ในการน้ี คณะกรรมการบริษทั ไดแ้ต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดว้ยกรรมการอิสระและ
กรรมการท่ีไม่เป็นผูบ้ริหาร เป็นผูดู้แลเก่ียวกบัคุณภาพของรายงานทางการเงินโดยตรง  ความเห็นของคณะกรรมการ
ตรวจสอบไดป้รากฎในรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ  ซ่ึงแสดงไวใ้นรายงานประจ าปีและแบบ 56 - 1 น้ีแลว้ 

จากโครงสร้างการบริหารและระบบการควบคุมภายในดงักล่าว ตลอดจนผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัชี
รับอนุญาต ท าใหค้ณะกรรมการบริษทัฯ เช่ือไดว้า่ งบการเงินของบริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 ไดแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

 

 

สม   จาตุศรีพิทกัษ ์ บุญเกียรติ  โชควฒันา 

(ดร.สม   จาตุศรีพิทกัษ)์ (นายบุญเกียรติ  โชควฒันา) 
ประธานกรรมการบริษทั กรรมการผูอ้  านวยการ 

และประธานกรรมการบริหาร 
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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
(1) ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป 

(ก) งบการเงิน 
บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

        (1:1,000)  
   ตรวจสอบแล้ว 

   
งบการเงินท่ีแสดง 

เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

   2555 2554 2553 2555 2554 2553 

สินทรัพยห์มุนเวียน          
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 184,402 520,165 1,293,330  184,402 520,165 1,293,330  
 ลูกหน้ีการคา้ 2,043,633 1,862,641 1,718,607 2,043,633 1,862,641 1,718,607 
 เงินให้กูย้ืมระยะสั้น 165,000 169,000  177,000  165,000 169,000  177,000  
 สินคา้คงเหลือ 4,488,170 3,763,689 3,106,589  4,488,170 3,763,689 3,106,589  
 ภาษีขายของสินคา้ท่ียงัไม่ถือเป็นการขาย 419,538 368,014 304,931  419,538 368,014 304,931  
 สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 113,014 146,053 118,598  113,014 146,053 118,598  
       รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 7,413,757 6,829,562 6,719,055  7,413,757 6,829,562 6,719,055  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน        
 เงินลงทุนเผื่อขาย 6,595,799 4,881,482 3,935,323 6,595,799 4,881,482  3,935,323 
 เงินลงทุนในบริษทัร่วม 268,784 209,654 100,196  215,985 159,985  93,911  
 เงินลงทุนระยะยาวอื่น 1,573,126 1,355,112 1,257,477 1,573,126 1,355,112 1,257,477 
 อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 965,628 1,064,360 858,353 965,628 1,064,360 858,353 
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ์ 2,252,010 2,000,639 1,975,682 2,252,010 2,000,639 1,975,682 
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 255,506 242,251 237,268  255,506 242,251 237,268 
       รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 11,910,853 9,753,498 8,364,299  11,858,054 9,703,829 8,358,014 
รวมสินทรัพย์ 19,324,610 16,583,060 15,083,354  19,271,811 16,533,391 15,077,069 

งบแสดงฐานะการเงินปี  2554 และ 2553  จดัหมวดหมูใ่หม่เพื่อเปรียบเทียบกบัปี  2555 
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บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  
        (1:1,000)  
   ตรวจสอบแล้ว 

   
งบการเงินท่ีแสดง 

เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

   2555 2554 2553 2555 2554 2553 
หน้ีสินหมุนเวียน          
 เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 464,000 - - 464,000 - - 
 เจา้หน้ีการคา้ 1,444,159 1,524,317 1,323,287 1,444,159 1,524,317 1,323,287 
 เจา้หน้ีอื่น 760,138 715,583 610,944  760,138 715,583  610,944  
 ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 83,653 168,291 150,380  83,653 168,291  150,380  
       รวมหน้ีสินหมุนเวียน 2,751,950 2,408,191 2,084,611 2,751,950 2,408,191 2,084,611 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน          
 ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 427,808 378,688 - 427,808 378,688 - 
 หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น 38,575 38,210 35,555 38,575 38,210 35,555 
       รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 466,383 416,898 35,555  466,383 416,898 35,555  
รวมหนีสิ้น 3,218,333 2,825,089 2,120,166 3,218,333 2,825,089 2,120,166 
ส่วนของผูถ้ือหุ้น       
 ทุนเรือนหุ้น       
 ทุนจดทะเบียน       
       หุ้นสามญั 500,000,000 หุ้น         
             มูลค่าหุ้นละ   1 บาท 500,000 500,000 500,000  500,000 500,000  500,000  
 ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้         
       หุ้นสามญั 290,633,730 หุ้น         
             มูลค่าหุ้นละ   1 บาท 290,634 290,634 290,634  290,634 290,634 290,634  
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 1,487,144 1,487,144 1,487,144  1,487,144 1,487,144 1,487,144 
 ส่วนเกินทุนหุ้นทุนซ้ือคืน 51,433 51,433 51,433 51,433  51,433 51,433 
 ก าไรสะสม        
       จดัสรรแลว้          
             ส ารองตามกฎหมาย 50,000 50,000 50,000  50,000 50,000 50,000  
             ส ารองทัว่ไป 1,406,033 1,335,941 1,255,557  1,406,033 1,335,941 1,255,557 
       ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 7,888,120 7,305,881 7,304,634  7,835,321 7,256,212 7,298,349 
 ผลก าไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย 4,932,913 3,236,938 2,523,786  4,932,913 3,236,938 2,523,786 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 16,106,277 13,757,971 12,963,188  16,053,478 13,708,302 12,956,903 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 19,324,610 16,583,060 15,083,354  19,271,811 16,533,391 15,077,069 

งบแสดงฐานะการเงินปี  2554 และ 2553  จดัหมวดหมูใ่หม่เพื่อเปรียบเทียบกบัปี  2555 
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บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
        (1:1,000)  
  ตรวจสอบแล้ว 

  งบการเงินท่ีแสดง 
เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  2555 2554 2553 2555 2554 2553 
รายไดจ้ากการขาย 13,677,439 12,825,315 11,294,419  13,677,439 12,825,315 11,294,419  
ตน้ทุนขาย 8,425,242 8,105,856 7,186,439  8,425,242 8,105,856 7,186,439  
ก าไรขั้นตน้ 5,252,197 4,719,459 4,107,980 5,252,197 4,719,459 4,107,980 
รายไดอ้ื่น         
    เงินปันผลรับ 352,244 297,967 313,937  359,019 300,856 313,937  
 ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร       
        และอุปกรณ์ 108,532 7,277 121,641  108,532 7,277 121,641  
    ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ 66,090 15,851 6,362  66,090 15,851 6,362  
      อื่น ๆ 194,882 223,887 153,371  194,882 223,887 89,281  
       รวมรายไดอ้ื่น 721,748 544,982 595,311 728,523 547,871 595,311 
ก าไรก่อนค่าใชจ้่าย 5,973,945 5,264,441 4,703,291 5,980,720 5,267,330 4,703,291 
ค่าใชจ้่าย       
    ค่าใชจ้่ายในการขาย 3,391,562 2,893,185 2,454,738  3,391,562 2,893,185 2,454,738  
 ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 1,325,890 1,289,203 1,171,950  1,325,890 1,289,203 1,171,950  
 ตน้ทุนทางการเงิน 5,042 - - 5,042 - - 
  รวมค่าใชจ้่าย 4,722,494 4,182,388 3,626,688 4,722,494 4,182,388 3,626,688 
ส่วนแบ่งก าไรในตราสารทุน-       
 การบญัชีดา้นผูล้งทุน        
     บริษทัร่วม 9,905 46,273 6,286 - - - 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 1,261,356 1,128,326 1,082,889 1,258,226 1,084,942 1,076,603  
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 289,328 384,025 272,759  289,328 384,025 272,759  
ก าไรส าหรับปี 972,028 744,301 810,130  968,898 700,917 803,844 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน          
    ผลก าไรจากการวดัมูลค่า       
  เงินลงทุนเผื่อขาย 1,695,975 713,152 640,514 1,695,975 713,152 640,514  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี -       
    สุทธิจากภาษ ี 1,695,975 713,152 640,514  1,695,975 713,152 640,514  
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2,668,003 1,457,453 1,450,644  2,664,873 1,414,069 1,444,358 
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 3.34 2.56  2.79  3.33 2.41  2.77 
จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ย 290,634 290,634  290,634  290,634 290,634  290,634 

งบแสดงฐานะการเงินปี  2554 และ 2553  จดัหมวดหมูใ่หม่เพื่อเปรียบเทียบกบัปี  2555 
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บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
       (1:1,000)  
  ตรวจสอบแล้ว 

  งบการเงินท่ีแสดง 
เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  2555 2554 2553 2555 2554 2553 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน          
ก าไรส าหรับปี 972,028 744,301 810,130 968,898 700,917 803,844 
รายการปรับปรุง       
ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 160,663 155,906 151,644 160,663 155,906 151,644  
หน้ีสงสัยจะสูญไดรั้บคืน            (60)          (804)        (1,391)            (60)          (804)        (1,391) 
ส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ 7,821 1,782           (601) 7,821 1,782           (601) 
ขาดทุนจากการเลิกใชอุ้ปกรณ์ 832 - 13 832 - 13 
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการลดมูลค่า       
    สินคา้คงเหลือ       (36,326) 48,623    (7,901)       (36,326) 48,623         (7,901) 
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการดอ้ยค่าเงินลงทุน       (46,287) 4,868 15,880       (46,287) 4,868 15,880 
ขาดทุนจากการเลิกกิจการของบริษทัท่ี       
    เก่ียวขอ้งกนั 45,882 - - 45,882 - - 
ตน้ทุนทางการเงิน 5,042 - - 

. 

5,042 - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ      (66,090) (15,851)         (6,362) (66,090) (15,851)        (6,362) 
ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์       
    และอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน     (108,532) (7,277)     (121,641) (108,532) (7,277)     (121,641) 
เงินปันผลรับ     (352,244) (297,967) (313,937) (359,019) (300,856)     (313,937) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม -       
    สุทธิจากภาษีเงินได ้         (9,905) (46,273) (6,286) - - - 
รายไดด้อกเบ้ียรับจากสัญญาเช่าการเงิน - - (37) - -           (37) 
ขาดทุนจากเหตุเพลิงไหม ้ - - 30,022 - - 30,022 
หน้ีสินผลประโยชน์พนกังาน 49,121 35,716 - 49,121 35,716 - 
ภาษีเงินได ้ 289,328 384,024 272,759 289,328 384,024 272,759 
 911,273 1,007,048 822,292 911,273 1,007,048 822,292 
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน         
ลูกหน้ีการคา้ (188,753) (225,122) 78,473 (188,753) (225,122) 78,473 
สินคา้คงเหลือ (688,155) (705,722)     (193,588) (688,155) (705,722)     (193,588) 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น (1,404) (66,786)       (21,385) (1,404) (66,786)       (21,385) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น (22,002) (20,594)       (21,471) (22,002) (20,594)       (21,471) 
เจา้หน้ีการคา้ (80,158) 201,029 90,833 (80,158) 201,029 90,833 
เจา้หน้ีอื่น 
 

44,254 104,639 51,820 44,254 104,639 51,820 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น  364 2,656         (2,442) 364 2,656         (2,442) 
เงินสดไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (24,581) 297,148 804,532 (24,581) 297,148 804,532 
จ่ายภาษีเงินได ้ (373,966) (366,115)     (261,800) (373,966) (366,115) (261,800) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม       
    ด าเนินงาน (398,547) (68,967)    542,732 (398,547) (68,967)    542,732 
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บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท  ไอ. ซี. ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล  จ ากัด  (มหาชน) งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
       (1:1,000)  
 ตรวจสอบแล้ว 

 งบการเงินท่ีแสดง 
เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2555 2554 2553 2555 2554 2553 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน          
รับเงินปันผล 359,019 300,856 313,937 359,019 300,856 313,937 
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ และ       
    อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน (383,452) (400,344) (291,557) (383,452) (400,344) (291,557) 
เงินให้กูย้ืมแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัพนกังาน       
    และพนกังาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (8,953) 11,293 (80,603) (8,954) 11,293 (80,603) 
ซ้ือตราสารทุน (300,923)  (402,940) (126,239) (330,923) (402,940) (126,239) 
ขายตราสารทุน 105,062 40,302 59,282 105,062 40,302 59,282 
เงินมดัจ าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์        
    (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (17,081) 33,447 (34,471) (17,081) 33,447 (34,471) 
เงินรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและ

อุปกรณ ์

      
    และอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 199,551 32,885 213,594 199,551 32,885 213,594 
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินลดลง - - 2,559 - - 2,559 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม       
    ลงทุน (76,778) (384,501) 56,502   (76,778) (384,501) 56,502   
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน         
จ่ายดอกเบ้ีย (4,741) - - (4,741) - - 
จ่ายเงินปันผลให้ผูถ้ือหุ้นของบริษทั (319,697) (319,697)   (290,634) (319,697) (319,697) (290,634) 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 464,000 - - 464,000 - - 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม       
    จัดหาเงิน 139,562 (319,697)   (290,634) 139,562   (319,697) (290,634) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด       
    (เพ่ิมข้ึน) ลดลงสุทธิ (335,763) (773,165) 308,600 (335,763)    (773,165) 308,600 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด       
    ณ  วนัท่ี  1 มกราคม 520,165 1,293,330 984,730 520,165 1,293,330 984,730 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด        
   ณ  วันท่ี 31 ธันวาคม 184,402   520,165 1,293,330 184,402   520,165 1,293,330 
รายการท่ีไม่ใช่เงินสด       
ลูกหน้ีอื่นจากการขายเงินลงทุนระยะยาว - 23,100 - - 23,100 - 
การเพ่ิมข้ึนในมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุน       
    เผื่อขาย 1,695,975 713,152 640,514 1,695,975 713,152 640,514 
รวม 1,695,975 736,252 640,514 1,695,975 736,252 640,514 

งบแสดงฐานะการเงินปี  2554 และ 2553  จดัหมวดหมูใ่หม่เพื่อเปรียบเทียบกบัปี  2555 
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(ข)  อตัราส่วนทางการเงินตามงบการเงินของบริษัท 
บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 

อัตราส่วนทางการเงิน 

รายการ Remarks 
งบการเงินท่ีแสดง 

เงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2555 2554 2553 2555 2554 2553 
อัตราส่วนสภาพคล่อง  (LIQUIDITY RATIO)          
  อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)   2.70 2.84 3.22  2.70 2.84 3.22 
  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)   0.81 0.99 1.44  0.81 0.99 1.44  
  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)       (0.15)       (0.03) 0.27       (0.15)        (0.03) 0.27  
  อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เทา่)   6.90 7.04 6.29  6.90 7.04 6.29  
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั)   52.20 51.14 57.19  52.20 51.14 57.19  
  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า)   2.04 2.36 2.38  2.04 2.36 2.38  
  ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (วนั)   176.30 152.56 151.16  176.30 152.56 151.16  
  อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า)   5.68 5.69 5.63  5.68 5.69 5.63  
  ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั)   63.42 63.23 63.94  63.42 63.23 63.94  
  Cash Cycle (Days)   165.08 140.47 144.41 165.08 140.47 144.41 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(PROFITABILITY) RATIO) 

       
  อตัราก าไรขั้นตน้ (%)   38.40 36.80 36.30  38.40 36.80 36.30  
  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%)   9.22 8.80 9.59  9.20 8.46 9.53  
  อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%)      (31.60)       (6.11) 50.12    (31.68)       (6.36) 50.41 
  อตัราก าไรสุทธิ (%)   6.75 5.57 6.81  6.73 5.24 6.76  
  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น (%)   6.51 5.57 6.54  6.51 5.26 6.49  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(EFFICIENCY) RATIO)  

         
  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%)   5.41 4.70 5.62  5.41 4.43 5.57  
 อตัราผลตอบแทนจากทรัพยสิ์นถาวร (%)  34.92 29.34 36.89 34.83 27.92 36.65  
  อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า)    0.80 0.84 0.82  0.80 0.85 0.82  
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY) 
RATIO)  

       
  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ         
     ผูถ้ือหุ้น (เท่า)  0.20 0.21 0.16  0.20 0.21 0.16  
  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) A 249.17        - - 248.55       -        - 
 อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั        
       (เท่า) - Cash Basis (Times)   (0.55) (0.09) 1.30 (0.55) (0.09) 1.30 

 Payout Ratio (%) B 37.43 42.97  39.43 37.54 45.64  39.71  
   

A อตัราส่วนทางการเงินปี 2553 - 2554 ผลลพัธ์ไม่มีนยัส าคญั 
B ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั มีมติให้จ่ายเงินปันผลจากการด าเนินงานปี 2555 หุ้นละ 1.25  บาท และน าเสนอต่อท่ีประชุมสามญัผูถ้ือ

หุ้นในวนัท่ี 22 เมษายน 2556 
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(2) ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

1. การด าเนินงานและฐานะการเงินท่ีผ่านมา 
1.1 ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วม 19,271.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ปี 2554 จ านวน 2,738.42 ลา้นบาท เทียบเป็น 16.56% ดงัรายละเอียด 

สินทรัพยห์มุนเวียนปี 2555 บริษทัฯ มีสินทรัพยห์มุนเวียนจ านวน 7,413.76 ลา้นบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ปี 2554 จ านวน 584.20 ลา้นบาท เทียบเป็น 8.55%  เน่ืองจาก 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 335.76 ลา้นบาท 
2. ลูกหน้ีการคา้เพิ่มขึ้นจากปี 2554 จ านวน 180.99 ลา้นบาท เทียบเป็น 9.72%  
3. เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นลดลง 4.00 ลา้นบาท 
4. สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจากปี 2554 จ านวน 724.48 ล้านบาท เทียบเป็น 19.25% เพื่อให้

สินคา้เพียงพอต่อความตอ้งการของผูบ้ริโภค และครองส่วนแบ่งการตลาด 
5. สินทรัพยอ่ื์นลดลง 33.04 ลา้นบาท 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนในปี 2555 บริษทัฯ มีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนจ านวน 11,858.05 ลา้นบาท 
เพิ่มขึ้นจากปี 2554 จ านวน 2,154.22 ลา้นบาท เทียบเป็น 22.20% เน่ืองจาก 

1. เงินลงทุนเผื่อขายเพิ่มขึ้น 1,714.32 ลา้นบาท ประกอบดว้ยการลงทุนเพิ่มขึ้น 18.33 ลา้น
บาท และก าไรจากการปรับมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 1,695.97 ลา้นบาท 

2. เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพิ่มขึ้น 56.00 ลา้นบาท จากการลงทุนในหุน้ทุนใหม่ 
3. เงินลงทุนระยะยาวเพิ่มขึ้น 218.01 ลา้นบาท ประกอบดว้ยการลงทุนในเงินลงทุนระยะ

ยาวเพิ่มขึ้น 256.58 ล้านบาท  จ าหน่ายและรับคืนเงินลงทุนในหุ้นทุน 84.86 ล้านบาท 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุน 46.29 ลา้นบาท จากการขายเงินลงทุน
แห่งหน่ึง 

4. อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนลงลง 98.73 ลา้นบาท เทียบเป็น  9.28% จากการขายท่ีดิน
แห่งหน่ึง 

5. ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 251.37 ลา้นบาท เทียบเป็น 12.56% 
6. สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 13.25 ลา้นบาท 

หน้ีสินปี 2555 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวม 3,218.33 ลา้นบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2554 จ านวน 393.24 ลา้นบาท 
เทียบเป็น 13.92% เกิดจากเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึ้น 464.00 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และ
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายลดลง 120.24 ลา้นบาท หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 49.48 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถื้อหุ้นปี 2555 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นจ านวน 16,053.48 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 2,345.18 
ลา้นบาท เทียบเป็น 17.11% เกิดจากก าไรสุทธิจากการด าเนินงานจ านวน 968.90 ลา้นบาท ก าไรท่ียงัไม่เกิด
จริงจากการปรับราคายุติธรรมของหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นจ านวน 1,695.98 ล้านบาท จ่ายเงินปันผลจ านวน 
319.70 ลา้นบาท  
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1.2 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

    ปี     อตัราส่วน 
หน้ีสินต่อทุน 

2555 0.20 

2554 0.21 

2553 0.16 

จากตัวเลขอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนในปี 2555  0.20 เท่า  บ่งบอกถึงฐานะของส่วนผูถื้อหุ้นท่ีมี
มากกวา่หน้ีสินรวม  ตลอดจนศกัยภาพของการขยายฐานหน้ีไดอี้กมาก  หากโอกาสในการท าธุรกิจมาถึง 

1.3 ความเพียงพอของสภาพคล่อง 

ปี  
อตัราส่วน 
สภาพคล่อง 

อตัราส่วน 
สภาพคล่อง 
กระแสเงินสด 

เงินสดเพิ่มจาก 
การด าเนินงานจาก 
งบกระแสเงินสด 

2555 2.69 (0.15) (398.55) 

2554 2.84 (0.03) (68.97) 

2553 3.22 0.27 542.73 

จากอตัราส่วนสภาพคล่องพบว่า บริษทัฯ มีสภาพคล่องท่ีดีมีทรัพยสิ์นหมุนเวียนมากกว่าหน้ีสิน
หมุนเวียน ในปี  2555 อตัราส่วนสภาพคล่อง 2.69 เท่า ปี 2554 2.84 เท่า ลดลง 0.15 เท่า  อตัราส่วนสภาพ
คล่องกระแสเงินสด ปี 2555 เท่ากับ (0.15) เท่า ปี 2554 (0.03) เท่า ลดลง 0.12 เท่า เกิดจากกระแสเงินสด
ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน ลดลง 329.58 ลา้นบาท จากปี  2554 จ านวน (68.97) ลา้นบาท เป็น (398.55) 
ลา้นบาท ในปี  2555 เน่ืองจาก 

1. ในปี 2555 บริษทัฯ รับช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้น้อยกว่า ปี 2554 จ านวน 36.37 ล้าน
บาท 

2. ในปี 2555 บริษทัฯ จ่ายช าระเจา้หน้ีการคา้และค่าสินคา้มากกว่าปี 2554 จ านวน 263.62 
ลา้นบาท 

3. ในปี  2555 บริษทัฯ จ่ายช าระหน้ีสินอ่ืนๆ  นอ้ยกวา่ปี 2554 จ านวน 62.68 ลา้นบาท   
4. ในปี  2555 บริษทัฯ จ่ายช าระค่าสินทรัพยอ่ื์นๆ นอ้ยกวา่ปี 2554 จ านวน 63.97 ลา้นบาท 
5. ในปี  2555 บริษทัฯ มีเงินสดรับหลงัหกัรายจ่ายด าเนินงานลดลง 103.62 ลา้นบาท  
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1.4 คุณภาพสินทรัพย ์

ท่ีดิน, อาคาร และอุปกรณ์ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพยท่ี์บริษัทฯ จัดหาสะสมมาใช้งานตลอด 48 ปี 
มูลค่าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นจากปี 2554 จ านวน 251.37 ลา้นบาท หลกัๆมาจากซ้ือท่ีดินเพื่อสร้าง
อาคารจอดรถใหเ้ป็นสวสัดิการกบัพนกังานบริษทัฯ 

ในด้านเงินลงทุน  ในปี 2555 บริษัทฯ มีก าไรท่ียงัไม่เกิดจริงจากการปรับราคายุติธรรมของ
หลกัทรัพยเ์พิ่มขึ้น 1,695.98 ลา้นบาท แสดงในส่วนของผูถื้อหุ้น และบริษทักลบัรายการขาดทุนจากการ
ดอ้ยค่าเงินลงทุนจ านวน 46.29 ลา้นบาท เน่ืองจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 

นโยบายการใหสิ้นเช่ือส าหรับลูกหน้ีการคา้  ก าหนดดงัน้ี 
1. ความสามารถในการช าระหน้ีค่าสินคา้ของร้านคา้ 
2. ความเอาใจใส่ของผูบ้ริหารของร้านคา้ 
3. ศกัยภาพการเจริญเติบโตของร้านคา้ 
4. มีระบบบญัชีท่ีดี โปร่งใส ตรวจสอบได ้
5. มีระบบการจดัการบริหารดา้นคลงัสินคา้  และจดัส่งท่ีดี 
6. มีระบบการควบคุมภายในท่ีดี รวมถึงการควบคุมการเขา้ออกของคนและสินคา้ไดอ้ย่าง

รัดกุม ไม่ร่ัวไหล 
7. มีหลกัประกนัท่ีมัน่คง  แขง็แรง  และครอบคลุม 

บริษทัฯ ใหค้วามส าคญักบัการบริหารจดัการสินคา้เพื่อตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค โดย
เพิ่มเคร่ืองมือในระบบ OLAP (Online Analytical Processing ) ส าหรับติดตามขอ้มูลสินคา้ไดอ้ย่างใกลชิ้ด
โดยวดั Success rate ของสินคา้ตามฤดูกาล เพื่อออกสินคา้ให้ตรงกบัความตอ้งการของผูบ้ริโภค และคง
ความเป็นผูน้ าในตลาดต่อไป 
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1.5 ความสามารถในการท าก าไร 
     (ลา้นบาท) 

รายละเอียด 2555 2554 2553 
% เพิ่ม (ลด) 

55/54 54/53 

รายได ้ 14,405.96 13,373.18 11,889.73            7.72  12.48 

ค่าใชจ่้าย 13,147.73 12,288.24 10,813.13            6.99  13.64 

ก าไรก่อนภาษี 1,258.23 1,084.94  1,076.60          15.97  0.77 

ภาษีเงินได ้ 289.33 384.02 272.76        (24.66) 40.79 

ก าไรสุทธิ 968.90 700.92 803.84         38.23  (12.80) 

ในปี 2555 บริษทัฯ สามารถท ารายไดเ้พิ่มขึ้น 7.72% ซ่ึงมาจากรายไดห้ลกัของบริษทัฯ บริษทัฯมี
นโยบายท ากิจกรรมทางการตลาด และกิจกรรมส่งเสริมการขายอย่างต่อเน่ือง ท าให้สามารถเขา้ถึงกลุ่ม
ผูบ้ริโภค นอกจากน้ียงัค านึงถึงการเพิ่มสินคา้ให้เพียงพอต่อความตอ้งการของผูบ้ริโภคเพื่อครองส่วนแบ่ง
ของตลาด รายไดอี้กส่วนหน่ึงมาจากก าไรจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์นในอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนและ
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ก าไรก่อนภาษีเพิ่มขึ้น แมว้่าบริษทัฯจะไดรั้บผลกระทบ
จากการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่าก็ตาม 

การเพิ่มขึ้นของสินคา้ในระบบฝากขายในปี 2555 น้อยกว่าในปี 2554 และอตัราภาษีเงินได้นิติ
บุคคลลดลงจาก 30% เป็น 23% ส่งผลใหภ้าษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลงและก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 

1.5.1 ประสิทธิภาพการท าก าไร 

ปี 
อตัราก าไรต่อ 
รายไดร้วม 

อตัราก าไร 
จากการ

ด าเนินงาน 

อตัราก าไรต่อ 
ส่วนของผูถื้อ

หุน้ 
ก าไรต่อหุน้ 

Price / 
earning ratio 

2555 6.73 9.20 6.51 3.33 12.61 

2554 5.24 8.46 5.26 2.41 18.67 

2553 6.76 9.53 6.49 2.77 14.80 

ในปี 2555 บริษทัฯ มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน 9.20% ปี 2554 8.46% เพิ่มขึ้น 0.74% ก าไรต่อ
หุ้นในปี 2555 3.33 บาท ปี 2554 2.41 บาท เพิ่มขึ้น 0.92 บาท ในขณะท่ีอตัราก าไรต่อรายได้รวมปี  2555 
6.73% ปี 2554 5.24% เพิ่มขึ้น 1.49%  และอตัราก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุ้นปี 2555 6.51% ปี 2554 5.26% 
เพิ่มขึ้น 1.25%  เน่ืองจากในปี 2555 มีก าไรจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น และเงินลงทุนเพิ่มขึ้นกว่าปี 2554 
มาก และการเพิ่มขึ้นของสินคา้ในระบบฝากขายในปี 2555 น้อยกว่าในปี 2554 ท าให้ภาษีเงินได้ลดลง
รวมถึงการลดอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล จึงมีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 38.25% 
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1.5.2 รายไดข้องบริษทั  ประกอบดว้ย 

 

 ปี 2555 ปี 2554 % เพิ่ม(ลด) 

 ลา้นบาท % ลา้นบาท % 55/54 

รายไดห้ลกัจากการขายสินคา้ 13,677.44 94.94 12,825.31 95.90 6.64 

รายไดอ่ื้น      

    ก าไรจากการขายเงินลงทุน 66.09 0.46 15.85 0.12 316.97 

    ก าไรจากการขายทรัพยสิ์น 108.53 0.75 7.28 0.05 1,390.80 

    เงินปันผลรับ 359.02 2.49 300.86 2.25 19.33 

    ดอกเบ้ียรับ 13.39 0.09 30.90 0.19          (56.67) 

    ค่าเช่ารับ 49.42 0.34 57.36 0.35          (13.84) 

    รายไดอ่ื้น 132.07 0.92 135.62 1.01            (2.62) 

รวมรายได ้ 14,405.96 100.00 13,373.18 100.00 7.72 
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1.6 วงจรการหมุนของเงินสด 

  
ปี 
  

ระยะเวลา 
การด ารง 
สินคา้ 

ระยะเวลา 
รับช าระหน้ี 
จากลูกหน้ี 

ระยะเวลา 
ช าระหน้ี 
แก่เจา้หน้ี 

วงจร 
การหมุน 
ของเงินสด 

2555 176.30 52.20 63.42 165.08 

2554 152.56 51.14 63.23 140.47 

2553 151.16 57.19 63.94 144.41 

ในปี 2555 บริษทัฯ มีวงจรการหมุนของเงินสด (Operating cycle days) ยาวกว่าปี  2554 จาก 140.47วนั 
เป็น 165.08 วนั เพ่ิมข้ึน 24.61 วนั  เกิดจาก 

1. ระยะเวลาการด ารงสินคา้คงคลงั (ระยะเวลาขายสินคา้) เพ่ิมจาก 152.56 วนั ในปี 2554 เป็น 
176.30 วนั ยาวข้ึน 23.74 วนั เน่ืองจากบริษัทเพ่ิมสินค้าให้เพียงพอกับช่องทางการขายท่ี
เพ่ิมข้ึนและครองส่วนแบ่งตลาด ส่งผลใหสิ้นคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 19.25% 

2. ระยะเวลาการรับช าระหน้ีจากลูกหน้ีในปี 2555 52.20 วนั ในปี 2554 51.14 วนั ยาวข้ึน 1.06 
วนั 

3. ระยะเวลาการช าระหน้ีแก่เจ้าหน้ีในปี 2555 63.42 วนั ปี 2554 63.23 วนั ยาวข้ึน 0.19 วนั  
เกิดจากฐานตวัเลขในการค านวณ การจ่ายช าระหน้ีของบริษทัฯ จ่ายตามขอ้ตกลงท่ีมีกบัเจา้หน้ี
ตลอดมา ไม่ว่าสภาวะเศรษฐกิจจะเป็นอย่างไร เป็นส่วนหน่ึงของการดูแล STAKEHOLDER 
ตามนโยบายของบริษทั 

 

(3) ปัจจัยท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินในอนาคต 

บริษทัฯ มีนโยบายสร้างแบรนด์ใหม่ และขยายช่องทาง  Retail Shops  ท่ีบริษทับริหารเอง เพื่อรองรับ
ลูกคา้กลุ่มใหม่ ๆ พร้อมพฒันาสินคา้ให้ครอบคุลมกลุ่มลูกคา้มากขึ้น  

         ขยายธุรกิจสู่ต่างประเทศ โดยใชสิ้นคา้ท่ีมีอยูใ่นบริษทั โดยร่วมมือกบันกัธุรกิจต่างประเทศ รวมทั้ง 

ร่วมกบับริษทัในเครือในการจดัจ าหน่ายสินคา้ และท าการตลาดสินคา้ต่างๆ ในต่างประเทศ และขยายธุรกิจ   

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ือโทรทศัน์ และธุรกิจ Edutainment ให้มากขึ้น 
 

                 (4) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

4.1 ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี 
บริษทัฯ ไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้น ใหจ่้ายค่าตอบแทนการสอบบญัชีให้แก่บริษทั เคพีเอ็ม

จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ในรอบปีบญัชี 2555 จ านวนเงิน 1,200,000.00 บาท 
4.2 ค่าบริการอ่ืน 

ไม่มี 


