
บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

11. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน

       รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการบริษัทต่อรายงานทางการเงิน

งบการเงินของบริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ไดจ้ดัท าข้ึนภายใตน้โยบายของคณะ

กรรมการบริษทั    ซ่ึงก าหนดใหป้ฏิบติัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป    และบนัทึกบญัชีดว้ยความระมดัระวงั 

ประกอบกบัการใชดุ้ลยพินิจในการประมาณการจดัท างบการเงิน    เพ่ือใหส้ะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีเป็นจริง

ของบริษทั

คณะกรรมการบริษทัฯ ตระหนกัถึงความส าคญัในดา้นคุณภาพของงบการเงิน โดยใหมี้การสอบทานขอ้มูล

ทางการเงิน และจดัใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลท่ีส าคญัเพ่ิมเติมอยา่งเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  มีค  าอธิบาย

และการวิเคราะห์  เพ่ือประโยชนข์องผูถื้อหุน้และผูล้งทนุทัว่ไปในการใชง้บการเงิน

ในการน้ี คณะกรรมการบริษทัฯ  ไดแ้ต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดว้ยกรรมการอิสระและ

กรรมการท่ีไม่เป็นผูบ้ริหาร เป็นผูดู้แลเก่ียวกบัคุณภาพของรายงานทางการเงินโดยตรง   ความเห็นของคณะกรรมการ

ตรวจสอบไดป้รากฏในรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ  ซ่ึงแสดงไวใ้นรายงานประจ าปีและแบบ  56 - 1  น้ีแลว้

จากโครงสร้างการบริหารและระบบการควบคุมภายในดงักล่าว ตลอดจนผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัชี  

รับอนุญาต ท าใหค้ณะกรรมการบริษทัฯ เช่ือไดว้่า  งบการเงินของบริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552   ไดแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามท่ีควรใน    

สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

       สม   จาตุศรีพิทกัษ์          บญุเกียรติ  โชควฒันา

    (ดร.สม   จาตุศรีพิทกัษ)์     (นายบญุเกียรติ  โชควฒันา)

   ประธานกรรมการบริษทั          กรรมการผูอ้  านวยการ

และประธานกรรมการบริหาร
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บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน
(1)  ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป

        (ก)  งบการเงนิ

(1:1,000)

สินทรัพยห์มนุเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 239,249              223,791              186,288              
เงินลงทนุชัว่คราว 890,959              545,658              168,255              
ลูกหน้ีการคา้และตัว๋เงินรับ - สุทธิ

กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 94,261                106,624              92,472                
บริษทัอ่ืน 1,702,197           1,665,542           1,749,949           

เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 87,000                330,150              16,000                
สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 2,935,055           2,675,607           2,627,489           
สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน

เงินทดรองจ่าย 3,039                  7,798                  9,369                  
รายไดค้า้งรับ 44,627                27,137                16,365                
ภาษีขายของสินคา้ท่ียงัไมถื่อเป็นการขาย 280,148              241,033              229,169              
อ่ืน ๆ 16,763                31,466                25,573                

          รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 6,293,298           5,854,806           5,120,929           
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน

เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 12,000                24,000                99,000                
เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่พนกังาน 6,074                  11,957                -                      
ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิ 2,522                  4,747                  6,972                  
เงินลงทนุระยะยาว - สุทธิ

กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 4,109,751           3,831,185           3,775,984           
บริษทัอ่ืน 502,103              528,373              654,208              

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ -สุทธิ 2,125,533           2,159,243           2,228,121           
สินทรัพยถ์าวรท่ีไมใ่ชง้าน - สุทธิ 656,308              656,458              656,458              
ท่ีดินตามสญัญาจะซ้ือจะขาย - สุทธิ -                      -                      69,828                
สินทรัพยไ์มมี่ตวัตน - สุทธิ (เคร่ืองหมายการคา้) 13,061                15,479                11,883                
สิทธิการเช่า - สุทธิ 116,153              125,708              135,285              
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน

เงินประกนั 74,322                58,308                52,092                
อ่ืน ๆ 6,526                  6,419                  6,731                  

          รวมสินทรัพยไ์มห่มนุเวียน 7,624,353           7,421,877           7,696,562           
รวมสินทรัพย์ 13,917,651         13,276,683         12,817,491         

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2551 25502552

บริษทั ไอ.ซี.ซี. อนิเตอร์เนช่ันแนล จ ากดั (มหาชน)
งบดุล
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ตรวจสอบแล้ว



บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

บริษทั ไอ.ซี.ซี. อนิเตอร์เนช่ันแนล จ ากดั (มหาชน)

(1:1,000)

หน้ีสินหมนุเวียน

เจา้หน้ีการคา้
กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 1,197,804           1,261,045           1,174,890           
บริษทัอ่ืน 34,650                25,455                28,746                

หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน
คา่ใชจ่้ายคา้งจ่าย 676,550              645,923              521,818              
ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลคา้งจ่าย 138,930              120,252              96,448                
อ่ืน ๆ 28,542                53,074                40,604                
          รวมหน้ีสินหมนุเวียน 2,076,476           2,105,749           1,862,506           

หน้ีสินไมห่มนุเวียน
หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน

เงินประกนั - เงินมดัจ า 34,728                35,786                56,188                
อ่ืน ๆ 3,269                  5,791                  5,621                  
          รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 37,997                41,577                61,809                

รวมหนีสิ้น 2,114,473           2,147,326           1,924,315           
ส่วนของผูถื้อหุ้น

ทนุเรือนหุ้น
ทนุจดทะเบียน 

หุ้นสามญั 500,000,000 หุ้น  มลูคา่หุ้นละ   1 บาท 500,000              500,000              500,000              
ทนุท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 

หุ้นสามญั 290,633,730 หุ้น  มลูคา่หุ้นละ   1 บาท 290,634              290,634              290,634              
ส่วนเกินมลูคา่หุ้นสามญั 1,487,144           1,487,144           1,487,144           
ส่วนเกินทนุหุ้นทนุซ้ือคืน 51,433                51,433                51,433                
ก าไรสะสม

จดัสรรแลว้
     ส ารองตามกฎหมาย 50,000                50,000                50,000                
     ส ารองทัว่ไป 1,190,327           1,112,466           1,039,427           
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 6,850,367           6,566,569           6,151,628           

ผลก าไรท่ียงัไมเ่กิดจริงจากการปรับราคายติุธรรมของหลกัทรัพย์ 1,883,273           1,571,111           1,822,910           
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 11,803,178         11,129,357         10,893,176         
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 13,917,651         13,276,683         12,817,491         

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

25502552 2551

ตรวจสอบแล้ว

งบดุล (ต่อ)
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บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

(1:1,000)

รายไดจ้ากการขายสินคา้ 10,648,588         10,947,020         11,232,102         
ตน้ทนุขาย 6,922,828           7,058,375           7,529,685           
ก าไรขั้นตน้ 3,725,760           3,888,645           3,702,417           
รายไดอ่ื้น
   ก าไรจากการจ าหน่ายและรับคืนทนุในเงินลงทนุ 3,192                  -                      5,619                  
   ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น 45                       43,208                4,033                  
   เงินปันผลรับ 425,305              324,014              268,152              
   ดอกเบ้ียรับ 18,194                42,298                31,039                
   คา่เช่ารับ 41,562                46,172                44,773                
   หน้ีสงสยัจะสูญไดรั้บคืน 1,442                  3,250                  20,384                
   ก าไรจากการโอนกลบัรายการบญัชีขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของท่ีดิน -                      -                      15,870                
     อ่ืน ๆ 80,481                73,820                63,559                

     รวมรายไดอ่ื้น 570,221              532,762              453,429              
ก าไรก่อนคา่ใชจ่้าย 4,295,981           4,421,407           4,155,846           
คา่ใชจ่้ายในการขาย 2,291,979           2,189,652           2,100,363           
คา่ใชจ่้ายในการบริหาร 937,462              976,935              992,774              
คา่ตอบแทนกรรมการ 9,947                  9,956                  8,750                  
คา่ตอบแทนผูบ้ริหาร  114,642              87,827                71,202                
คา่ใชจ่้ายอ่ืน
   หน้ีสูญ 1,824                  748                     1,285                  

หน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัหน้ีสงสยัจะสูญ) (2,650) 75,422                -                      
ขาดทนุจากสินคา้ลดมลูคา่ 6,219                  2,505                  6,816                  
ขาดทนุจากการจ าหน่ายและรับคืนทนุในเงินลงทนุ -                      7,367                  -                      
ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของเงินลงทนุ 31,257                28,324                20,661                

รวมคา่ใชจ่้าย 3,390,680           3,378,736           3,201,851           
ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 905,301              1,042,671           953,995              
ตน้ทนุทางการเงิน
   ดอกเบ้ียจ่าย -                      746                     524                     
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 905,301              1,041,925           953,471              
ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 253,008              263,312              223,083              
ก ำไรสุทธิ 652,293              778,613              730,388              
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 2.24                    2.68                    2.51                    

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ีย 290,634              290,634              290,634              

งบก าไรขาดทนุปี  2550 และ 2551 จดัหมวดหมู่ใหมเ่พ่ือเปรียบเทียบกบัปี  2552
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ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม

2552

ตรวจสอบแล้ว

25502551

บริษทั ไอ.ซี.ซี. อนิเตอร์เนช่ันแนล จ ำกดั (มหำชน)
งบก ำไรขำดทุน



บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

บริษทั  ไอ. ซี. ซี. อนิเตอร์เนช่ันแนล  จ ำกดั  (มหำชน)
งบกระแสเงนิสด

ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม
(1:1,000)

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนนิงำน
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 905,301              1,041,925           953,471              
   รำยกำรปรับกระทบก ำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ  (จ่ำย) จำกกำรด ำเนินงำน
         คำ่เส่ือมรำคำและตดัจ่ำย 148,712              141,541              150,589              

         ดอกเบ้ียจ่ำย -                      746                     524                     

         หน้ีสูญ 1,824                  748                     1,285                  

         หน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัหน้ีสงสยัจะสูญ) (2,650)                 75,422                -                     

         หน้ีสงสยัจะสูญไดรั้บคืน (1,442)                 (2,950)                 (20,384)              
         (ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยสิ์น (45)                      (43,208)               (4,033)                
         รำยไดด้อกเบ้ียรับจำกสญัญำเช่ำกำรเงิน (148)                    (260)                    (572)                   

         ก  ำไรจำกกำรโอนกลบัรำยกำรบญัชีขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของท่ีดิน -                      -                      (15,870)              
         ขำดทนุจำกกำรเลิกใชท้รัพยสิ์น 235                     21                       -                     
         ขำดทนุจำกสินคำ้ลดมลูคำ่ 6,219                  2,505                  6,816                  

         (ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยและรับคืนทนุในเงินลงทนุ (3,192)                 7,367                  (5,619)                
         ขำดทนุจำกกำรดอ้ยคำ่ของเงินลงทนุ 31,257                28,324                20,662                
   กำรเปล่ียนแปลงในส่วนประกอบของสินทรัพยด์ ำเนินงำน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง

         ลูกหน้ีกำรคำ้และตัว๋เงินรับ (23,447)               69,084                421,582              
         สินคำ้คงเหลือ (265,668)             (50,622)               (33,139)              
         สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน (36,223)               (33,643)               11,299                
         สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน (16,121)               (5,904)                 (7,043)                
   กำรเปล่ียนแปลงในส่วนประกอบของหน้ีสินด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

         เจำ้หน้ีกำรคำ้และตัว๋เงินจ่ำย (54,046)               82,864                (504,373)            

         หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 14,468                136,576              (127,554)            

         หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน (940)                    (20,234)               14,637                

เงินสดรับจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 704,094              1,430,302           862,278              

         จ่ำยดอกเบ้ีย -                      (746)                    (524)                   
         จ่ำยภำษีเงินได้ (234,326)             (239,508)             (273,565)            

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมด ำเนนิงำน 469,768              1,190,048           588,189              

งบกระแสเงินสดปี  2550 และ 2551 จดัหมวดหมู่ใหมเ่พ่ือเปรียบเทียบกบัปี  2552
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2552

ตรวจสอบแล้ว

25502551



บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)       แบบ 56-1

บริษทั  ไอ. ซี. ซี. อนิเตอร์เนช่ันแนล  จ ำกดั  (มหำชน)
งบกระแสเงนิสด (ต่อ)

ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม
(1:1,000)

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน

         เงินลงทนุชัว่ครำว (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (345,301)             (377,403)             130,395              

         เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง  (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 255,750              (405,150)             -                         

         เงินใหกู้ย้มืระยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง (เพ่ิมข้ึน) ลดลง -                          91,000                (20,667)              

         เงินใหกู้ย้มืระยะยำวแก่พนกังำน  (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 5,883                  (11,957)               -                         

         ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน  (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 2,373                  2,485                  5,071                  

         เงินทดรองจ่ำยและเงินมดัจ ำคำ่ทรัพยสิ์น  (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (2,868)                 6,684                  (7,952)                

         เงินสดจ่ำยซ้ือหลกัทรัพยหุ์้นทนุและตรำสำรหน้ี (48,846)               (405,515)             (60,285)              

         เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพยหุ์้นทนุและตรำสำรหน้ี 72,274                188,661              34,398                

         เงินสดจ่ำยซ้ือท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ (105,878)             (81,058)               (385,832)            

         เงินสดจ่ำยซ้ือสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน -                          (5,761)                 (2,336)                

         เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ 2,805                  136,103              5,795                  

         เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 132                     -                          -                         

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมลงทุน (163,676)             (861,911)             (301,413)            

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจดัหำเงิน

         จ่ำยเงินปันผลปีก่อน (290,634)             (290,634)             (290,634)            

เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกจิกรรมจดัหำเงิน (290,634)             (290,634)             (290,634)            

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 15,458                37,503                (3,858)                

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดคงเหลือ  ณ  วนัท่ี  1 มกรำคม 223,791              186,288              190,146              

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดคงเหลือ  ณ  วนัที่   31 ธันวำคม 239,249              223,791              186,288              

งบกระแสเงินสดปี  2550 และ 2551 จดัหมวดหมู่ใหมเ่พ่ือเปรียบเทียบกบัปี  2552
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                 (ข)  อัตราส่วนทางการเงนิตามงบการเงนิของบริษทั
บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน)

อัตราส่วนทางการเงนิ

รายการ REMARKS 2552 2551 2550
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (LIQUIDITY RATIO)

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 3.03                 2.78               2.75                 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.41                 1.21               1.18                 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.22                 0.60               0.27                 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 5.80                 5.84               5.27                 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 62.08               61.62             68.33               
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 2.44                 2.64               2.86                 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 147.41             136.38           125.86             
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 5.50                 5.67               5.17                 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 65.50               63.50             69.60               
Cash Cycle (Days) 143.99             134.50           124.59             

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (PROFITABILITY RATIO)
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 34.99               35.52             32.96               
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 8.50                 9.52               8.49                 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 51.89               114.22           61.69               
อตัราก าไรสุทธิ (%) 5.81                 6.78               6.25                 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 5.69                 7.07               6.81                 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  (EFFICIENCY RATIO)
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ (%) 4.79                 5.97               5.63                 
อตัราผลตอบแทนจากท่ีดิน , อาคารและอุปกรณ์ (%) 27.30               30.38             29.73               
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 0.83                 0.88               0.90                 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO)
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.18                 0.19               0.18                 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) A -                  -                -                   
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า)  - Cash Basis (Times) 1.05                 1.52               0.79                 
Payout Ratio (%) B 44.55               37.33             39.79               

A อตัราส่วนทางการเงินปี  2550 - 2552 ผลลพัธ์ไม่มีนยัส าคญั
B ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั มีมติใหจ่้ายเงินปันผลจากการด าเนินงานปี 2552 หุน้ละ 1.00  บาท และน าเสนอต่อท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้

ในวนัท่ี  26 เมษายน 2553
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    (2) ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน
             

1.  ฐานะการเงิน
สินทรัพย ์ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม  2552  บริษทัฯ  มีสินทรัพยร์วม 13,917.65 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึนจาก ปี 2551   

จ านวน  640.97 ลา้นบาท  เทียบเป็น  4.83% ดงัรายละเอียด
สินทรัพยห์มุนเวียน ปี 2552 บริษทัฯ มีสินทรัพยห์มุนเวียนจ านวน 6,293.30 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ปี 2551  

จ านวน 438.49 ลา้นบาท เทียบเป็น  7.49%  เน่ืองจาก
       1. เงินสด และรายการเทียบเทา่เงินสด เพ่ิมข้ึน  15.46  ลา้นบาท
       2. เงินลงทนุชัว่คราวเพ่ิมข้ึน  345.30  ลา้นบาท
       3. ลูกหน้ีการคา้และตัว๋เงินรับ - สุทธิ  เพ่ิมข้ึนจากปี  2551 จ านวน  24.29  ลา้นบาท เทียบเป็น 1.37% 
           เน่ืองจากยอดขายบริษทั  ในไตรมาส  4 ปี  2552 เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส  4 ปี 2551 จ านวน  91.64   
           ลา้นบาท  เทียบเป็น  3.15%
       4. เงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นลดลง  243.15  ลา้นบาท 
       5. สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึนจาก ปี 2551 จ านวน 259.45 ลา้นบาท  เทียบเป็น 9.70% จากการเปล่ียนแปลง
           ระบบการคา้ในร้านคา้บางกลุ่ม เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัธุรกิจการคา้ของร้านคา้กลุ่มนั้นๆ ซ่ึงเป็นผลดี
           กบับริษทัโดยรวม
       6. สินทรัพยอ่ื์น เพ่ิมข้ึน  37.14  ลา้นบาท
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน ในปี 2552 บริษทัฯ มีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน จ านวน  7,624.36 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึน 

จาก ปี 2551จ านวน  202.48  ลา้นบาท  เทียบเป็น  2.73% เน่ืองจาก
       1. เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวลดลง  12.00  ลา้นบาท
       2. เงินลงทนุระยะยาวเพ่ิมข้ึน  252.30  ลา้นบาท  ประกอบดว้ยการลงทนุ  เพ่ิมข้ึน  48.85  ลา้นบาท  
           รับคืนเงินลงทนุตราสารหน้ีครบก าหนด 65.00 ลา้นบาท จ าหน่ายและรับคืนเงินลงทนุ 12.45 
           ลา้นบาท  ก าไรจากการปรับมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 312.16 ลา้นบาท  และขาดทนุ 
           จากการดอ้ยค่าของเงินลงทนุ  31.26  ลา้นบาท
       3. สินทรัพยถ์าวรลดลง  33.86  ลา้นบาท เทียบเป็น  1.20%
       4. สินทรัพยอ่ื์น ลดลง  3.96  ลา้นบาท
หน้ีสิน  ปี  2552  บริษทัฯ มีหน้ีสินรวม  2,114.47  ลา้นบาท  ลดลงจากปี  2551  จ านวน   32.85  ลา้นบาท    

เทียบเป็น 1.53% เกิดจากเจา้หน้ีการคา้และค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย ลดลง 29.27 ลา้นบาท หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน ลดลง  
3.58  ลา้นบาท  และบริษทัฯ ไม่มีหน้ีสินจากการกูย้ืม

กำรด ำเนนิงำนและฐำนะกำรเงนิทีผ่่ำนมำ
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ส่วนของผูถื้อหุน้   ปี  2552  บริษทัฯ  มีส่วนของผูถื้อหุน้จ  านวน   11,803.18  ลา้นบาท   เพ่ิมข้ึน   673.82 
ลา้นบาท เทียบเป็น  6.05%  เกิดจากก าไรสุทธิจากการด าเนินงานจ านวน  652.29  ลา้นบาท ก าไรท่ียงัไม่เกิดจริง 
จากการปรับราคายติุธรรมของหลกัทรัพย ์ เพ่ิมข้ึน จ านวน 312.16  ลา้นบาท  และจ่ายเงินปันผลจ านวน  290.63  

2.  ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ

อตัราส่วน
หน้ีสินต่อทนุ

2552 0.18
2551 0.19
2550 0.18

หน้ีสินรวม  ตลอดจนศกัยภาพของการขยายฐานหน้ีไดอี้กมาก  หากโอกาสในการท าธุรกิจมาถึง
3.  ความเพียงพอของสภาพคล่อง

อตัราส่วน อตัราส่วน
สภาพคล่อง สภาพคล่อง

กระแสเงินสด
2552 3.03 0.22 469.77
2551 2.78 0.60 1,190.05
2550 2.75 0.27 588.19

จากอตัราส่วนสภาพคล่องพบว่า บริษทัฯ มีสภาพคล่องท่ีดีมีทรัพยสิ์นหมุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวียน  
ในปี 2552 อตัราส่วนสภาพคล่อง 3.03 เทา่ ปี 2551 2.78 เทา่ เพ่ิมข้ึน 0.25 เทา่ อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด   
ปี  2552 เทา่กบั 0.22  เทา่ ปี  2551 0.60  เทา่ ลดลง 0.38 เทา่  เกิดจากกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ลดลง 720.28  ลา้นบาท จาก ปี  2551 จ านวน  1,190.05 ลา้นบาท เป็น  469.77  ลา้นบาท ในปี  2552  เน่ืองจาก

        1. ในปี 2552  บริษทัฯ   รับช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้และตัว๋เงินรับท่ีเกิดจากการขายในปีปัจจุบนั   
ไดน้อ้ยกว่า ปี  2551  จ านวน  92.53  ลา้นบาท

        2. ในปี 2552 บริษทัฯ จ่ายช าระเจา้หน้ีการคา้และค่าสินคา้  มากกว่า ปี 2551 จ านวน 351.96 ลา้นบาท

        3. ในปี 2552 บริษทัฯ จ่ายช าระหน้ีสินอ่ืนๆ มากกว่า ปี  2551  จ านวน  102.81  ลา้นบาท  

        4. ในปี 2552 บริษทัฯ จ่ายช าระค่าสินทรัพยอ่ื์นๆ มากข้ึน  12.80  ลา้นบาท

        5. ในปี 2552 บริษทัฯ มีเงินสดรับหลงัหกัรายจ่ายด าเนินงาน ลดลง  160.18  ลา้นบาท

ลา้นบาท
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เงินสดเพ่ิมจากการ
ด าเนินงานจากงบ
กระแสเงินสด

จากตวัเลขอตัราส่วนหน้ีสินต่อทนุใน ปี  2552  0.18  เทา่ บง่บอกถึงฐานะของส่วนผูถื้อหุน้ท่ีมีมากกว่า
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4.  คุณภาพสินทรัพย์
ท่ีดิน, อาคาร  และอุปกรณ์ส่วนใหญ่  เป็นสินทรัพยท่ี์บริษทัฯ  จดัหาสะสมมาใชง้านตลอด 45 ปีท่ีผา่นมา   

และไดจ้ดัหามานานโดยสม ่าเสมอ ดงันั้นมูลค่าราคาแทจ้ริงของสินทรัพย ์โดยเฉพาะราคาท่ีดินในปัจจุบนัมีมูลค่า
สูงมากเม่ือเปรียบเทียบกบัมูลค่าท่ีแสดงไวใ้นงบการเงิน

ในดา้นเงินลงทนุใน  ปี   2552  ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี  40  เร่ือง  การบญัชีส าหรับเงินลงทนุใน    
ตราสารหน้ีและตราสารทนุ   บริษทัฯ  มีก าไรท่ียงัไม่เกิดจริงจากการปรับราคายติุธรรมของหลกัทรัพย ์ เพ่ิมข้ึน  
312.16 ลา้นบาท แสดงในส่วนของผูถื้อหุน้ และตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 36 เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย์
เกิดผลขาดทนุจากการดอ้ยค่าของเงินลงทนุเป็นเงิน  31.26 ลา้นบาท

ในปี  2552  บริษทัฯ  ลงทนุในตราสารหน้ีระยะสั้นประเภทตัว๋แลกเงิน  จ  านวน  807.00  ลา้นบาท  โดย
ก าหนดนโยบายการลงทนุในตราสารหน้ีดงัน้ี

        1. สภาพคล่องสูง เปล่ียนมือไดง่้าย
        2. อตัราผลตอบแทนสูงกว่าเงินฝากออมทรัพยแ์ละเงินฝากประจ า อตัราท่ีไดป้ระมาณ 1.01%-1.25%
        3. มีความเส่ียงต ่า ไดรั้บผลตอบแทนท่ีแน่นอน
        4. ใหธ้นาคาร ซ่ึงมีฐานะดีกู ้หรืออาวลั
        5. ระยะเวลาลงทนุเป็นระยะสั้น

นโยบายการใหสิ้นเช่ือส าหรับลูกหน้ีการคา้  ก  าหนดดงัน้ี
        1. ความสามารถในการช าระหน้ีค่าสินคา้ของร้านคา้
        2. ความเอาใจใส่ของผูบ้ริหารของร้านคา้
        3. ศกัยภาพการเจริญเติบโตของร้านคา้
        4. มีระบบบญัชีท่ีดี โปร่งใส ตรวจสอบได้
        5. มีระบบการจดัการบริหารดา้นคลงัสินคา้  และจดัส่งท่ีดี
        6. มีระบบการควบคุมภายในท่ีดี รวมถึงการควบคุมการเขา้ออกของคนและสินคา้ไดอ้ยา่งรัดกมุ 
           ไม่ร่ัวไหล
        7. มีหลกัประกนัท่ีมัน่คง  แขง็แรง  และครอบคลุม
ในปี  2552  บริษทัฯ  เนน้ความส าคญัในการติดตามเป้าหมายอยา่งกระชั้นชิดทกุวนัในลกัษณะของ  

WAR ROOM  โดยเนน้การรายงานและการสัง่การอยา่งรวดเร็วเพ่ือปรับกลยทุธก์ารท างานอยา่งทนัทว่งที ระบบ
การรายงานผลประกอบการเทียบเป้าหมายโดยมีตวัช้ีวดัต่างๆ หรือ KPI (Key Performance Indicator) เป็นปัจจยั
ส าคญัในการสนบัสนุนแนวทางการท างานยคุใหม่ ท่ีตอ้งการความรวดเร็วและสัง่การแบบทนัที  เทคโนโลยีการ
ท างานทางไกลผา่นมือถือและ internet ไดถู้กน าเขา้มาใชร่้วมกบัระบบ QRMS (Quick Response Marketing 
System) เพ่ือสนบัสนุนใหก้ารติดตามเป้าหมายเป็นไปอยา่งกระชั้นชิดและมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีบริษทัฯ  มี
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ระบบการจดัเกบ็องคค์วามรู้ในดา้นหลกัคิดและวิธีการท่ีจะน าไปสู่ความส าเร็จในการท างาน  (Knowledge 
Management)  อยา่งเป็นระเบียบแบบแผน ซ่ึงเป็นอีกหน่ึงกลยทุธส์ าคญัท่ีเป็นแรงส่งใหบ้ริษทัฯ สามารถบรรลุ
ความส าเร็จตามเป้าหมายและคงความเป็นผูน้ าในตลาด

5.  ความสามารถในการท าก าไร
(ลา้นบาท)

52/51 51/50
รายได้ 11,218.80         (2.27)           (1.76)              
ค่าใชจ่้าย 10,313.51         (1.19)           (2.74)              
ก าไรก่อนภาษี 905.30              (13.11)         9.28               
ภาษีเงินได้ 253.01              (3.91)           18.03             
ก าไรสุทธิ 652.29              (16.22)         6.60               

ในไตรมาส 1-2 ปี 2552 สภาวะเศรษฐกิจของประเทศไดรั้บผลกระทบจากปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจโลก ปัญหา 
ไขห้วดัใหญ่  2009  รวมทั้งปัญหาความไม่สงบทางการเมือง  แต่บริษทัฯ ยงัสามารถท ารายไดใ้กลเ้คียงกบัปี 2551 
โดยมีรายไดล้ดลง 2.27% เป็นผลจากการผสมผสานระหว่างการบริหารงานอยา่งจริงจงัของคณะกรรมการบริหาร
และการร่วมแรงร่วมใจของพนกังาน  รวมทั้งบริษทัฯ  มีนโยบายท ากิจกรรมทางการตลาด ในดา้นโฆษณาและ
ส่งเสริมการขายใหม้ากข้ึน  ซ่ึงจ าเป็นส าหรับสินคา้อุปโภค บริโภค  ท่ีแข่งขนักนัอยา่งรุนแรงเพ่ือครองส่วนแบง่
ของตลาด  ท  าใหก้  าไรสุทธิปี 2552 ลดลง 16.22 %

   5.1  ประสิทธิภาพการท าก าไร
อตัราก าไรต่อ ก าไรต่อหุน้ Price / earning
รายไดร้วม ratio

2552 5.81 2.24 17.86
2551 6.78 2.68 17.91
2550 6.25 2.51 16.14

ในปี 2552 บริษทัฯ มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน  8.50%  ปี 2551  9.52%  ลดลง 1.02%   ก าไรต่อหุน้    
ในปี  2552  2.24 บาท  ปี 2551  2 .68 บาท ลดลง  0.44  บาท ในขณะท่ีอตัราก าไรต่อรายไดร้วมปี  2552  5.81% 
ปี 2551  6.78% ลดลง  0.97% และอตัราก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2552  5.69% ปี 2551  7.07% ลดลง 1.38%  
จากสาเหตุตามท่ีกล่าวไวใ้นขอ้ 5 ความสามารถในการท าก าไร
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% เพ่ิม (ลด)

7.07

263.31                    

8.50
9.52

2550

11,685.53         
10,732.06         

223.08              

5.69

รายละเอียด

8.49

778.61                    

อตัราก าไรต่อ

6.81

2552

ปี
ส่วนของผูถื้อหุน้

953.47              

730.39              

อตัราก าไร
จากการด าเนินงาน

2551

11,479.78               
10,437.85               
1,041.92                 
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                      5.2  รายไดข้องบริษทั  ประกอบดว้ย

% เพ่ิม(ลด)

52/51

รายไดห้ลกั

    จากการขายสินคา้ (2.73)             

รายไดอ่ื้น

    ก  าไรจากการขายเงินลงทนุ -                

    ก  าไรจากการขายทรัพยสิ์น (99.90)           

    เงินปันผลรับ 31.26            

    ดอกเบ้ียรับ (57.00)           

    ค่าเช่ารับ (9.98)             

    หน้ีสงสยัจะสูญไดรั้บคืน (55.69)           

    รายไดอ่ื้น 9.02              
รวมรายได้ (2.27)             

ปี 2552 ปี 2551
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ลา้นบาทลา้นบาท % %

41.56                  

3.19                   

0.04                   

-                    

43.21                

324.01              

42.30                

11,218.80           

94.92             

1.44                   

10,648.59           

18.19                  

425.31                

80.48                  

10,947.02         

0.37              

-                

0.38              

95.36            

11,479.78         100.00          

0.64              73.82                

100.00           

0.16               

0.37               

0.01               

0.72               

0.03              

0.03               

-                

3.79               

46.17                

3.25                  

0.40              

2.82              
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6.  วงจรการหมุนของเงินสด

ระยะเวลา ระยะเวลา ระยะเวลา วงจร
ปี การด ารง รับช าระหน้ี ช าระหน้ี การหมุน

สินคา้ จากลูกหน้ี แก่เจา้หน้ี ของเงินสด
2552 147.41 62.08 65.50 143.99
2551 136.38 61.62 63.50 134.50
2550 125.86 68.33 69.60 124.59

ในปี 2552  บริษทัฯ มีวงจรการหมุนของเงินสด  (Operating cycle days)  ยาวกว่าปี   2551  จาก 134.50 วนั   
เป็น 143.99 วนั  ยาวข้ึน 9.49 วนั  เกิดจาก

        1. ระยะเวลาการด ารงสินคา้คงคลงั   (ระยะเวลาขายสินคา้)   เพ่ิมจาก   136.38  วนั   ในปี  2551  เป็น  
147.41 วนั ยาวข้ึน 11.03 วนั เน่ืองจากบริษทัฯ ไดรั้บผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจถดถอยคร่ึงปีแรกของ ปี 2552 
ท าใหย้อดขายสินคา้ของบริษทัไม่เติบโต  ในขณะท่ีสินคา้คงเหลือไม่อาจจะปรับลดไดใ้นสดัส่วนเดียวกบัการขาย
ท่ีลดลง

        2. ระยะเวลาการรับช าระหน้ีจากลูกหน้ีใน ปี  2552  62.08  วนั ในปี 2551 61.62  วนั ยาวข้ึน 0.46 วนั 
        3. ระยะเวลาการช าระหน้ีแก่เจา้หน้ีในปี  2552  65.50 วนั  ปี 2551 63.50 วนั  สั้นลง 2.00 วนั เกิดจาก

ฐานตวัเลขในการค านวณ   การจ่ายช าระหน้ีของบริษทั   จ่ายตามขอ้ตกลงท่ีมีกบัเจา้หน้ีตลอดมา    ไม่ว่าสภาวะ
เศรษฐกิจจะเป็นอยา่งไร เป็นส่วนหน่ึงของการดูแล  STAKEHOLDER  ตาม  POLICY  ของบริษทั

(3) ปัจจยัทีอ่าจมีผลกระทบต่อผลการด าเนนิงาน และฐานะทางการเงนิในอนาคต
บริษทัฯ   มีนโยบายขยายช่องทาง  Retail Shops  ท่ีบริษทับริหารเอง  เพ่ือรองรับลูกคา้กลุ่มใหม่ๆ  พร้อม

พฒันาสินคา้ใหค้รอบคลุมกลุ่มลูกคา้ใหม้ากข้ึน
ขยายธุรกิจสู่ต่างประเทศ โดยใชสิ้นคา้ท่ีมีอยูใ่นบริษทั โดยร่วมมือกบันกัธุรกิจต่างประเทศ รวมทั้งร่วม

กบับริษทัในเครือในการจดัจ าหน่ายสินคา้ และท าการตลาดสินคา้ต่างๆในต่างประเทศ 
และขยายธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ือโทรทศัน ์และธุรกิจ Edutainment ใหม้ากข้ึน

(4) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
4.1  ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี

  บริษทัฯ ไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี  44  ประจ าปี  2552  วนัท่ี  27 เมษายน  2552 
ใหจ่้ายค่าตอบแทนการสอบบญัชีใหแ้ก่ส านกังานสอบบญัชี  ดี ไอ เอ ในรอบปีบญัชี 2552 จ านวนเงิน 870,000 บาท 

4.2  ค่าบริการอ่ืน
  ไม่มี
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